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Bokslutskommunikeé
maj 2020—april 2021

Kvartalet
februari—april (Q4)

* Nettoomsattningen dkade med 11 % till 13,5 MSEK (12,2)

* Totala intdkter minskade med 6 % till 15,2 MSEK (16,1),
minskningen ar hanforlig till minskat aktiverat arbete.

* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -1,3 MSEK (0,6)
* Resultatet efter skatt uppgick till -1,8 MSEK (0,5 MSEK)
* Resultatet per aktie var -0,4 SEK (0,1)

Helaret
maj 2020—-april 2021

* Nettoomsattningen dkade med 41 % till 55,1 MSEK (39,2)
Totala intakter Okade med 36 % till 59,2 MSEK (43,5)

* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -7,0 MSEK (-4,4)

* Resultatet efter skatt uppgick till -7,9 MSEK (-4,8)
Resultatet per aktie var -1,6 SEK (-1,3)

Vasentliga handelser
under kvartalet

* Forsaljiningssamarbete med svenska El-Bjorn som distribu-
tionsvag till marknaden. EI-Bjorn &r marknadsledande i att
férse den skandinaviska byggindustrin med den tekniska
infrastruktur som kravs for att uppné ratt byggklimat under
produktionsskedet.

* Nytillkomna marknader genom férsaljiningskanaler i Chile
och Schweiz.

Vasentliga handelser
efter periodens utgang

o Ett avtal om inledande samarbete med Powercell har
ingatts dar syftet ar att utvardera synergier mellan teknik-
koncepten varmepumpar och bransleceller.

Kommentarer till den
finansiella utvecklingen
med anledning av pandemin

Under Q4 minskade successivt den negativa paverkan av
coronapandemin vilket har resulterat i 6kad utleveranstakt
fran lager och vasentligt minskad kapitalbindning i varulager.
Genom tidiga varuinkdp har bolaget undgétt de hojningar av
fraktpriser som drabbat varldshandeln. Risken i kvarvarande
varulager beddms som mycket lag, med Iag risk for inkurans.
Beddmning ar att ES Group, med en god finansiell stélining
och utveckling i forhallande till plan under det gangna hel-
aret, star val rustade infoér kommande rakenskapsar och inte
har skal att revidera nuvarande affarsplan.

Forséljning per kvartal KSEK
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TOTALA INTAKTER

Maj 2020-apr 2021

99,2

+36 %

Maj 2019-apr 2020

43,5

Q42020/21

15,2

Q42019/20

16,1




Kommentar fran vd

for att

Det senaste aret har praglats av omstallning.
| den omstallningen har ES Group vuxit. Aret
har ocksé praglats av majligheter. De afférs-
omraden vi riktar oss mot star nu infor stora
omstallningar, drivkraften att minska klimat-
paverkan i bygg- och fastighetssektorn blir
allt starkare. Det ska vi nyttja fér att lagga in
en dnnu hégre véxel.

Nar vi nu rapporterar fjarde kvartalet ser vi tillbaka péa ett
verksamhetsar dar ES Group haft en forséljningstillvaxt pa
41 procent. Detta under en tid som praglats av pandemin
men ocksé av att bolaget genomgatt en noteringsprocess.

Vi gick ur vintern, var hogséasong, med hog forséljning. Fjarde
kvartalet, februari till april, innebar en forsaljningstillvaxt pa
11 procent jamfort med motsvarande kvartal forra aret, som
aven det var ett historiskt starkt kvartal.

ES Group har i dag ett forsaljningsnatverk éver stora delar
av Europa. Verksamheten ar uppbyggd kring ett europeiskt
exportkontor, en produktutvecklingsverksamhet styrd fran
vart kontor i Norge, ett huvudkontor i Sverige och en produk-
tionsbas i Kina. Med pandemins olika restriktioner har det
inneburit utmaningar att navigera. Trots det har vi under &ret
levererat enligt den plan som vi slog fast 2018.

Forra aret paborjades etableringen av ES Groups europeiska
exportkontor med bas i Maribor, Slovenien. | ar har den
investeringen gett dnskad utvaxling och forsaljningsteamet
med produktspecialister pa plats har starkt verksamheten
bada avseende produktkunskap, tkad servicegrad for
bolagets distributdrer samt forséljningsvolymer.

ES Group har utokat antalet distributdrer pa nya marknader
och Bolagets produkter séljs nu i 22 lander, jamfért med 18
vid ingangen av aret.

De befintliga europeiska distributérerna har dkat anvand-
ningen av det digitala forsaljinings- och projekteringsverktyget
Konfiguratorn. Det har inneburit expanderad grundaffar




gentemot fastighetsomradet och en kad forsaljning av
produktkonceptet NordFlex. Flertalet av de distributdrer som
tilkommit under aret har ocksa en etablerad affar inriktad mot
fastighetssegmenet.

Plug-in Modul-koncepten TemporaryClimate for tillfalliga
anvandningsomraden, samt EcoStation for permanenta,
lanserades under aret med stort intresse fran marknaden. En
rad kundprojekt med modulerna har genomférts med positivt
utfall. Referensprojekt har utvarderats noga och verifierar en
stor kundnytta och potential att skala upp affaren.

Pandemin har inte bara inneburit utmaningar att hantera.
Den har ocksé paskyndat trender som gynnar ES Groups
affér, dar bolagets produkter anses an mer relevanta.
Byggsektorn star for cirka 20 procent av Sveriges
inhemska utslapp av vaxthusgaser vilket motsvarar
nastan 13 miljoner ton koldioxidekvivalenter.

| Sverige inférs klimatdeklaration for att minska CO,-utslép-
pen vid uppférande av byggnader fran och med ar 2022,
och i Norge inférs samtidigt forbud mot uppvarmning med
olja. Det har &r konkreta beslut som driver pa efterfragan
péa klimatsmarta I6sningar i byggbranschen, sa som vart
produktkoncept TemporaryClimate som ersatter dagens
energikrdvande metoder fOr att vérma och torka ut fastigheter
under byggnation.

Effektiviseringar inom kommersiella fastigheter kommer ocksé
innebéra en okad efterfragan pa EcoStation, dar ES Group
bidrar till att industrialisera en installationsbransch.

Att ES Group har levererat enligt plan har varit viktigt for
att utveckla var strategiska position pd marknaden. Den
trovardighet och legitimitet som det ger har resulterat i
flertalet strategiska partnerskap for att n& marknaden.

s

Inom temporér varme och kyla erbjuder ES Group och
EI-Bjorn en energieffektiv och gron totallésning for ratt
byggklimat. Det gemensamma konceptet bygger pa en
|6sning med ES Groups Plug-in-Modul och EI-Bjérns slang-,
flakt- och styrsystem. Tillsammans tar vi tatpositionen for att
samordna och minska byggsektorns klimatavtryck.

Genom medlemskapet i Sustainable Heating & Cooling by
Sweden stérker vi var position i Storbritannien dar marknads-
volymen beréknas tiofaldigas de kommande aren tack vare
politiska beslut.

Ett samarbete med Powercell har efter periodens utgang
inletts, dar syftet ar att utvardera synergier mellan teknik-
koncepten varmepumpar och bransleceller. Genom att
kombinera bolagens produkter dppnas mojligheter att driva
affarer med stor nytta for den héllbara energiomstalining
som pagar i samhéallet.

Det sélikontor som nu etableras i Malardalen ger en narhet
till de ménga innovativa bostads- och fastighetsutvecklare
som verkar i regionen, inkluderat Storstockholm. Detta &r en
del i ES Groups langsiktiga affarsplan, dar affarskoncepten
med Plug-in-Moduler for fastighets- och byggbranschen forst
lanseras péa den Skandinaviska marknaden, for att sedan
skalas upp och lanseras péa 6vriga europamarknaden genom
bolagets upparbetade distributdrnatverk.

Jag kan konstatera att omséttningsékningen hade varit &nnu
storre utan den pandemi som préglat hela det gangna verk-
samhetséaret. Samtidigt vore det orimligt att inte vara valdigt
nojd med det samlade utfallet och den strategiska position vi
nu star i, infor ett fortsatt Gppnande av europamarknaden och
en accelererande omstélining mot férnybara energisystem.
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Kort om
ES Group

ES Group ar specialister pa utveckling av kostnads-
effektiva, hdgpresterande och innovativa varmepump-
system inom luft/vatten-teknologin. Med ett patenterat
produktkoncept gar bolaget nu in i det snabbast vaxande
marknadssegmentet — fastighetssegmentet. En férberedd
vag till marknaden accelereras genom ett egenutvecklat digi-
talt séljverktyg som erbjuder kunden en offert inom en dag,
istallet for konsultprojekteringar som kan ta veckor. Salj- och
képprocesserna far da en effektivitet och kvalitetssékring
som gagnar bade ES Group och kunden.

Tillvaxtaffaren vilar stadigt p& en grund som &r uppbyggd
av en industriplattform och ett distributionsnatverk for villa-
produkter. ES Group har etablerat en affarsmodell som
sakerstaller korta ledtider och laga utvecklings-, produk-
tions- och leveranskostnader av varmepumpssystem.

ES Group har en vaxande bas av distributdrer i Europa och
det etablerade distributionsnatverket utgér en viktig resurs i

den planerade tillvaxten inom affarsomradet fastighetssystem.

| vilasegmentet har ES Group sedan 2009 sélt dver 10 000

luft/vatten-varmepumpar via distributionsnatverk i 22 lander.

Baserat pa sin befintliga teknik har bolaget utvecklat ett
produktkoncept med prefabricerade energicentraler, kal-
lade Plug-in-Moduler, med stor nytta for bade kommersiella
fastigheter och for byggbolag.

Partnerskap med nya distri-
butionskunder har etablerats
under aret. Nytillkomna
marknader under tidsperio-
den &r Ruménien, Slovakien,
Schweiz och Chile.

Med bolagets produkter uppnéas energibesparingar om
40-70 % jamfort med konventionella alternativ s& som
fidrrvarme, elvarme och biobranslen.

Produkterna ar forberedda for de affarsmajligheter som vaxer
fram i marknaden nar el, varme och kyla kan integreras och
styras utifran forutsattningar pa el- och varmemarknaderna
som gynnar kunderna. N&r samhallet gar mot ett 100 %
férnybart energisystem och minskade CO,-utslépp, behover
betydande investeringar goéras i elndten parallellt med
satsningar pa Iésningar som optimerar anvandningen av den
energi som levereras. ES Group optimerar uppvarmning av
fastigheter och bolagets produkter kan integreras i decentrali-
serade och smarta energisystem som balanserar eleffekten.

ES Group har snabbt, stadigt och framgangsrikt expanderat
genom partnersamarbeten.




Historiska milstolpar

2003 Samarbetet med Amitime i Kina etableras.

2005 Forsta varvtalsreglerade luft/vatten-
varmepumpen fran Amitime lanseras i Europa av ES
grundare.

2006 Bolaget inleder Private Label-produktion av
varmepumpar i kunds eget varumarke.

2009 Verksamheten forvarvas av Fredrik
Savenstrand och Christian Gulbrandsen.

2019 Nyckelrekryteringar och etablerande av salj-
kontor i Europa ger forstarkt saljkapacitet. Kundba-
sen av distributérer inom bade segmentet villavarme
och fastighetsvarme uttkas. Beta-versionen av salj-
verktyget “systemkonfiguratorn” lanseras. Samarbete
med Swegon AB-agda BlueBox Srl. inleds. Industria-
liseringen av Plug-in-Modulerna nar preserieproduk-
tionsstart och svenskt patent godkanns. Samarbete
med Jeff Electronics AB samt AirWaterGreen AB for
att stodja kommersiell lansering av Plug-in-Moduler
for byggvéarme.

2011 Bolaget ingar ett exklusivt samarbete med
Onninen AB.

2012 Dotterbolaget HEFOS Sverige AB:s verksam-
het etableras i Sverige och Polen.

2014 Avtal med Onninen Oy som exklusiv
distributér av ES Groups produkter i Finland.
Investeringar i utveckling av produktsortiment mot
kommersiella fastigheter. Forsta systemet testas i
samverkan med fjarrvarme. ES Group har distribu-
térer i fem europeiska lander.

2015 Produktutvecklingen av Plug-in-Modulerna
inleds.

2020 Ultratysta varmepumpar med nya hog-
effektiva och miljévanligare kdldmediet R32 lanse-
ras. Konfiguratorn lanseras. ES NordFlex lanseras
mot det internationella distributorsledet. Publik
lansering av produkterbjudandet Plug-in-Moduler.
Internationellt PCT-patent for Plug-in-Modulen i
Europa. Plug-in-Modulen ér i preserieproduktion,
ytterligare modellversioner ér i pilotbyggnations-
stadium. Flera Plug-in-Moduler ar sélda, levererade
och driftsatta. Ramavtal ingds med Swegon
Operations Srl. for leverans av varmepumpar.
Plug-in-Moduler levereras till UCO i Norge och
Renta i Sverige. ES Energy Save Holding AB
noteras pa den svenska borsen Spotlight. Distri-
butdrer finns etablerade i 18 lander.

2016 Bolaget lanserar den tredje generationens luft/
vatten-varmepumpar. Den forsta Plug-in-Modul-
prototypen installeras hos kund. Distributorer finns
nu i 12 europeiska lander.

2017 ES NordFlex lanseras som produktkoncept
i Sverige inom affarsomradet fastighetssystem. ES
Systems AB bildas.

2018 REC Indovent AB lanserar ett ventilationssys-
tem for villor kombinerat med ES Groups varme-
pump. Energimyndigheten beslutar om stod for ett
projekt med Plug-in-Moduler. Luft/vatten-varme-
pump med hogsta energiklass A+++ fran ES Group
lanseras. Totalt har 10 000 luft/vatten-varmepumpar
salts av ES Group sedan starten 2009.

2021 Uppfoljningsorder fran UCO. Lansering

av storre grundkapaciteter pa aggregatsidan om
45 kW per varmepump. Tillsammans med Sustain-
able Heating an Cooling by Sweden inleds projekt for
etablering i Storbritannien. Samarbeten inleds med
El-Bjérn samt PowerCell. ES Group éppnar kontor i
Maélardalen. Distributorer som driver férséliningen av
ES Groups produkter finns nu etablerade i 22 lander.
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ES Group skall upplevas som det naturliga forstahandsvalet for
Bolagets kunder och samarbetspartners i Europa samt att vara ledande
i nischerna temporér virme och prefabricerade energicentraler fér
nyproduktion inom fastighetssegmentet med god I6nsamhet och kraftig

tillvaxt. Bolagets vision ar att, fér dessa segment, vara marknadsledande
inom varmepumpsindustrin.

Mal

ES Groups langsiktiga mal ar att under verksamhetséret 2023/24 uppna
en omsattning om 200 MSEK med en rérelsemarginal om 15 procent.

Affarside

ES Group erbjuder marknaden kostnadseffektiva smarta och flexibla
produkter, produktkoncept, system och tjanster baserade pa viarme-
pumpsteknik fér maximal energibesparing.




VARA KARNVARDEN

Arlighet

Palitlighet

Samarbete
Utvecklmg




Utdrag fran Investeringsmemorandum, 2020-09-07.
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Energisektorn star for den storsta delen
av de globala utslappen av vaxthus-
gaser. Behovet av att stélla om till en
hallbar energiproduktion &r stort och
bradskande, om branschen och sam-
héllet ska klara av att n4 de klimatmal
som kravs for att radda var planet.

Idag &r krafterna for en gron omstélining
starkare &n nagonsin. De stora statliga
initiativen for ateruppréattande av ekonomin
efter coronapandemin innehéller betydande
miljdsatsningar.

ES Group anser att Bolaget &r val positio-
nerat for att dra fordel av tillvaxten som
den underliggande marknaden skapar.
Varmepumpsmarknaden i allmanhet, och
fastighetssegmentet i synnerhet, bedéms

véxa betydligt, bade i Sverige och inter-
nationellt, och Iuft/vatten-tekniken bedéms
ha den stdrsta tillvaxtpotentialen av de olika
varmepumpstyperna. Kvalificerade bedd-
mare forespar en fordubbling av varme-
pumpsmarknaden pa sex till sju ar.

Viktiga delar i ES Groups tillvaxtstrategi ar
att kapitalisera pa en industrialisering av den
traditionellt hantverksdrivna installations-
processen samt effektivisera processen for
systemdimensionering och design med hjalp
av digitala verktyg. Genom industrialisering
och digitalisering kan Bolaget erbjuda miljo-
smarta, effektiva och flexibla I6sningar déar
bade affarsprocesser och kostnader redu-
ceras avsevart. Plattformen dppnar aven
dorrar till nya digitala marknader.

Bolaget avser att 6ka forséljningen av
Bolagets produkter och tjanster genom
fortsatta partnerskapsetableringar, Okad
marknadsféring, accelererad produkt- och
applikationsutveckling samt organisations-
tillvaxt. Bolagets intakter genereras via

forsaljning till etablerade distributorer i
Europa samt genom projektleveranser till-
sammans med bolagets partners i Norden.

Den viktigaste och mest palitliga drivkraften
for affarerna ar varmepumparnas kostnads-
besparande effekt. Varmepumpar far en allt-
mer betydelsefull roll i energiomstaliningen

i Europa och vérlden och drivkrafterna for
detta ar saval miljo- som energipolitiska. De
skalbara Plug-in-Modulerna har ett mindre
miljidavtryck &n konventionella I6sningar och
innebér en drastisk sénkning av CO,-utsl&pp.
Baserat pa Naturvardsverkets gallande
CO,-ekvivalenter blir minskningen av utslép-
pen jamfért med andra energislag enligt
grafen nedan.

Energisektorns tva framsta
drivkrafter ar:

e EU:s klimatpolitik och allt fler direktiv for en
storre andel férnyelsebar energi i energi-
systemen driver pa ett tkat anvéandande
av varmepumpar.

® Energi- och kostnadsbesparingsbehov
driver pa ett 6kat anvandande av varme-
pumpar.

Ton CO, fér olika energislag
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Jémférelse av olika energislags CO-utslapp
vid produktion av 300 000 kWh.




Skalbar
affarsmodell

ES Group har etablerat en affarsmodell som sakerstaller
korta ledtider samt laga utvecklings-, produktions- och
leveranskostnader av varmepumpssystem. Bolaget hanterar
tillsammans med partners allt fran produktutveckling till
produktion och har en definierad vag till marknad for bade
villaprodukterna och fastighetssystemen. En stabil tillvaxt-
potential finns for konsumentprodukterna medan fastighets-
systemen utgdr den stora tillvéxtpotentialen. Forsaljningen
sker framst genom partners och distributorer.

Prefabricerade kompletta system istéllet for installators-
byggda anlaggningar pa plats ger en industriell skalbarhet.
Genom bolagets verktyg for design och systemdimensio-
nering digitaliseras viktiga konsultinsatser vilket bidrar till att
accelerera distributérernas affarsgenomforande. Tillsammans
ger detta helt nya expansionsmajligheter jamfort med konven-
tionella affarsprocesser.

o &

Ett mélinriktat arbete med att systematisera och modulari-
sera produktsortimentet har skapat kvalitet och snabbhet
i alla steg — produktutveckling, tillverkning, installation och
eftermarknad. Kostnaderna for ett installerat och driftsatt
varmepumpssystem blir lagre genom kombinationen av
luft/vatten-teknologin och bolagets prefabricering av Plug-
in-Modulerna.

Genom Plug-in-Modulernas mobilitet och fastighetssyste-
mens styrsystem kommer nya tjanster och affarsmodeller
med digitala produkterbjudanden att kunna lanseras.
Varmepumparnas hdga kompatibilitet med andra energislag
samt majligheten till energilagring och kommande uppkopp-
lingen mot smarta nat, okar applikationsmojligheterna pa en
vaxande marknad.

Bergvarme

Produkter

Borrning

1 Installation

Luft/vatten

Produkter

Kostnads-
besparing

1 Traditionell installation

Plug-in-Modul

Produkter

Kostnads-
besparing

M Industrialiserad installation
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-inansiell oversikt
eb—apr 2021 (Q4

Omséattning och resultat

Under arets fjarde kvartal uppgér nettoomsattningen till 13,5 Forsaljning per kvartal KSEK
MSEK, vilket ar en 6kning mot fjarde kvartalet féregaende
ar med 11% (12,2 MSEK). Fran foregdende kvartal minskar 16000 ~ 60000
nettoomséttningen med 8 % (14,6 MSEK). 20/21:55084
14000 B '

De totala intakterna for fjarde kvartalet &r 15,2 MSEK, vilket ] = I 50000
. . . o s o ® = 3
ar en minskning med 6 % mot féregdende ars motsvarande 12000 © e o
period da de totala intékterna var 16,1 MSEK. Minskningen a8 ' ,g_ .
&r dock inte hanforlig till minskad forséljning, utan beror pé = - 40000

) ) B o o 10000 4 19/20: 39172
en lagre andel aktiverat arbete f6r egen rakning. Aktiveringar .
uppgick till 2,8 MSEK under Q4 2019/2020 och 1,3 MSEK for 2
kvartalet 2020/2021. soo{ B M E L 30000
| jamférelse med det direkt foregaende tredje kvartalet dkar 6000 |
de totala intdkterna med 1% under fjarde kvartalet (15,0 20000
MSEK). Koncernens rorelseresultat (EBIT) for perioden uppgar 4000 4
till -1,3 MSEK, vilket ar att jamféra med 0,6 MSEK samma
period féregaende ar. Resultat efter skatt uppgar till -1,8 10000
MSEK (0,5). 2000 1
Antalet aktier &r vid kvartalets utgang 4 834 790 (3 684 760), T a1 a2 a3 a1 o a2 a3 a1 °
och resultat per aktie uppgaér till -0,4 SEK (0,1). 19/20 19/20 19/20 19/20 20/21 20/21 20/21 20/21
Férdelning Q1 Q2 Q3 Q4 Helar Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
av intdkter 19/20 19/20 19/20 19/20 19/20 20/21 20/21 20/21 20/21 20/21
Rérelsens intdkter mm.
Nettoomsattning 8734 9670 8609 12159 39172 12946 13961 14644 13532 55084
Aktiverat arbete for 296 175 564 2782 3817 32 1390 939 1322 3684
egen rakning
Ovriga rorelseintakter -79 -351 -239 1155 486 437 330 -604 310 472

8 951 9 494 8934 16096 43475 13415 15681 14979 15165 59240
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ES GROUP BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020/2021

Omsiéttning och resultat

Den ackumulerade nettoomséttningen for helaret 2020/2021
ar 41 % hogre an foregaende ar; 55,1 MSEK mot 39,2 MSEK.
Den totala ackumulerade intékterna pa 59,2 MSEK ar 36 %
hogre an motsvarande period foregaende ar da totala intakter
var 43,5 MSEK. Rorelseresultatet for rakenskapsaret uppgar
till -7,0 MSEK vilket &r att jamféra med -4,4 MSEK under
2019/2020. Resultat efter skatt uppgick till -7,.9 MSEK (-4,8).
Resultat per aktie (antal 4 834 790 per 2021-04-30) for
perioden 2020-05-01-2021-04-30 &r -1,6 SEK (-1,3).

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2020/2021
uppgick till -5,8 MSEK (-3,9), och kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till -12,9 MSEK (-14,5). Kassaflodet

Rullande 12 man totala intakter (rullande 4 kvartal) KSEK

-inansiell oversikt
mMa] 2020—apr 2021

fran finansieringsverksamheten uppgick till 23,2 MSEK (17,7
MSEK). Likvida medel uppgick per den 30 april 2021 till 6,8
MSEK (2,3 MSEK). Okningen &r framst hénférlig till den under
perioden genomforda nyemissionen. Utdver det ar den faktor
med storst effekt pa kassaflodet minskning av leverantors-
skulder under perioden.

Balansrakning

Koncernens balansomslutning uppgick per den 30 april 2021
till 53,9 MSEK (41,6), varav anlaggningstillgangar utgjorde
24,0 MSEK (19,6) och omséttningstillgangar utgjorde 30,0
MSEK (22,0). Okningen é&r i férsta hand hanférlig till en &kning
av likvida medel med 4,6 MSEK samt en 6kning av varulager
med 3,7 MSEK.

Kortfristiga fordringar har minskat med 0,4 MSEK (frén 4,6
till 4,2 MSEK), och de immateriella tilgangarna, som primart
bestér av intern upparbetade immateriella tillgadngar, har Okat

70000 7 60 171 59240 med 3,1 MSEK sedan utgangen foregaende rakenskapsar.
60000 7 sat26 g Koncernens tillgangliga likviditet inklusive ej utnyttjad check-
50000 7 3Buenecenn réakningskredit uppgar per balansdagen till 7,8 MSEK (3,2)
40 000 - varav 6,8 MSEK utgérs av likvida medel (2,3) och 0,96 MSEK
30000 - utgors av ej utnyttjad checkrakningskredit (0,95).
20 000 |
10,000 De langfristiga skulderna uppgick per utgangen av aret till
0 13,0 MSEK (7,7) och de kortfristiga skulderna till 11,9 MSEK
Q1 20/21 Q2 20/21 Q3 20/21 Q4 20/21 (18,9 MSEK). Det egna kapitalet uppgick till 28,8 MSEK (14,7).
Q1 20/21 Q2 20/21 Q3 20/21 Q4 20/21
2019-08-01- 2019-11-01- 2020-02-01- 2020-05-01-
Rullande 12 manader (KSEK) 2020-07-31 2020-10-31 2021-01-31 2021-04-30
Rullande nettoomsattning 43 384 47 675 53710 55 084
Rullande intakter totalt 47 939 54 126 60171 59 240
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Ovriga
upplysningar

g

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén &r uppréttad i enlighet med ars-
redovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning. Principerna ar oférandrade
jamfort med rakenskapsaret 2019-2020.

Tilldggsupplysningar

Foreliggande bokslutskommuniké har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer. ES Energy Save Holding AB
(Publ) ar ett moderbolag, och i koncernen ingar dotterbolagen
ES Heat Pumps AB med organisationsnummer 556784-6505,
ES Systems AB med organisationsnummer 556867-7974,
Hefos Sverige AB med organisationsnummer 556939-1310,
Energy Save AS med organisationsnummer 991 347 194,
Energy Save Nordic d.0.0. med organisationsnummer 851
248 5000 samt Hefos SP z.0.0. med organisationsnummer
7773232845,

Organisation och medarbetare

Vid fjarde kvartalets slut s& uppgick antalet anstéllda i
koncernen till 18 (16), varav 14 &r man och 4 ar kvinnor.
Medelantalet anstéllda uppgick under aret till 15 (10).

Arsstimma 2021

Arsstamma kommer att héllas p& ES Groups huvudkontor
pa Nitgatan 2, 441 38 Alingsés, den 31 augusti 2021
klockan 10:00. ES Groups arsredovisning for 2020 beraknas
finnas tillganglig for nedladdning péa bolagets webbplats
energysave.se den 10 augusti 2021.

ENERGY

Utdelning

Styrelsens forslag ar att ingen utdelning 1amnas vid ars-
stamman 2021 for verksamhetsaret 2020. Arets resultat
foreslas balanseras i ny réakning.

Handelser efter balansdagen

Utbver den fortsatta spridningen av Covid-19, som kommen-
teras i inledningen av denna rapport, och med detta forknip-
pade risker sa har inga handelser efter balansdagen intraffat
i koncernen.

Narstaendetransaktioner

Koncernen har under perioden kopt konsulttjanster uppga-
ende till 35 000 SEK av Olausson Konsult AB som &ags till
100% och kontrolleras av styrelseledamoten Inge Olausson
samt 35 000 SEK av EconomiConsult Leif Akerblad Aktiebo-
lag som &gs till 100 % och kontrolleras av styrelseledamoten
Leif Akerblad. Bolaget gér bedémningen att samtliga tran-
saktioner har gjorts pa marknadsmassiga villkor. | Gvrigt har
inga transaktioner &gt rum mellan ES Group och narstdende
som vasentligen paverkat bolagets stéllning och resultat.
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E'S TemporaryClimate

— i samarbete med EI-Bjorn

Klimatkontroll

e Styrning av varme, fléden och relativ fuktighet
(RH) med avfuktning.

e Processkontroll av uppvarmning och uttorkning.

Ekonomi
e Kortar ner byggprocessen.

® |Intemittent uppvarmning, endast varmt nar
det behdvs och dér det behovs.

e Smart effektvakt, ekonomiladdning av
ackumulatortank mm.

Klimatsmart
e Forbattrar arbetsmiljon.

* Minskar energibehovet och CO,-utslappen.

Energimatning med historik
¢ Energiuppfolining dag, vecka, manad och &r.

e Datainsamling fran tradburna alternativt tradiosa
givare. Insamlad data sparas minst 10 ar.

Larmférmedling

e |.arm via SMS och mail.
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Finansiella
rapporter

Koncernen

ES Energy Save Holding AB Koncernen
Resultatrékning
Q4 Q4 Helar Helar
2020/2021 2019/2020 2020/2021 2019/2020
2021-02-01- 2020-02-01- 2020-05-01- 2019-05-01-
(KSEK) 2021-04-30 2020-04-30 2021-04-30 2020-04-30
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséttning 13532 12 160 55084 39 172
Aktiverat arbete for egen réakning 1322 2778 3 684 3817
Ovriga rérelseintakter 310 11565 472 486
15165 16 093 59 240 43 475
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -10 214 -6 216 -40 439 -23 824
Ovriga externa kostnader -3 698 -4 227 -12 586 11177
Personalkostnader -2 157 -4 883 -11 914 -12 566
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -422 -133 -1 345 -265
Ovriga rérelsekostnader 0 -16 0 -16
-16 492 -15 476 -66 284 -47 848
Rorelseresultat -1327 617 -7 044 -4 373
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 1 -29 1 -26
Rantekostnader och liknande resultatposter -425 -99 -854 -388
-424 -129 -853 -414
Resultat efter finansiella poster -1 751 489 -7 898 -4 787
Resultat fore skatt -1 751 489 -7 898 -4 787
Skatt pa arets resultat -12 -8 -45 -8
Periodens resultat -1 763 481 -7 943 -4 795
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -1 390 486 -7 245 -4 536
Innehav utan bestémmande inflytande -372 -5 -697 -259
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TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 20 873 18 211
Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m. 710 270
21 583 18 481

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2139 825
2139 825

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda féretag 78 78
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0
Andra langfristiga fordringar 177 186
254 264
Summa anlédggningstillgdngar 23 976 19 570

Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 17 847 14 866
Forskott till leverantorer 1081 299
18 929 15165

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3458 2513
Aktuell skattefordran 0 0
Ovriga fordringar 436 1445
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 298 609
4193 4 567
Kassa och bank 6 815 2 261
Summa omséttningstillgangar 29 936 21 993
SUMMA TILLGANGAR 53913 41 563
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl. arets resultat

Eget kapital hanforligt till
moderféretagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital koncernen

Avsattningar
Garantier
Uppskjuten skatteskuld

Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Aktuell skatteskuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Resultat per aktie, SEK
Antal aktier vid periodens slut

2021-02-01-
2021-04-30

0,4
4 834 760
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2020-02-01-
2020-04-30

0,1
3684 760

12 087
32 090
-15 686

28 491
304

28 795

200

200

7180
5814

12993

3 041
2 996
106
2444
73
1383
1882

11 924

53913

2020-05-01-
2021-04-30

-1,6
4 834 760

9212
13 884
-8678

14 418

304

14 722

200

200

6 449

1250

7 699

3 053

1573

12 009

30

515

1762

18 942

41 563

2019-05-01-
2020-04-30

-1,3
3 684 760



Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Erhéllen ranta m.m.

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av kassaflode

Kassaflode fran férandring av rérelsekapital

Minskning(+) /6kning (-) av varulager/pagaende arbete

Minskning(+) /6kning (-) av kundfordringar
Minskning(+) /6kning (-) av fordringar
Minskning(-) /6kning (+) av leverantdrsskulder
Minskning(-) /6kning (+) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter f6r forskning m.m.
Forvarv av patent

Forvarv av inventarier, verktyg och installationer
Forvarv av koncernféretag

Ny utléning till uttomstaende

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Koncernbidrag

Upptagna langfristiga lan

Andring kortfristiga finansiella skulder
Amortering langfristiga lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut
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Helar 2020/2021

7 044
2234

-854
43

-5 620

-2 682
-2 027
1329
-9 459
55652
-12 907

3577
-440

-5 761

21 081

3687

-12

1434

23 222

4554

2 261

6 815

Helar 2019/2020

-4 373
-706
-26
-388
17

-5 376

-2 736
-1 097
-713

-3 485
-1 083
-14 490

12 311

4 600
829

17 740

-625

2 886

2 261



Moderbolaget

ES Energy Save Holding AB Moderbolaget
Resultatrakning
Q4 2020/2021 Q4 2019/2020 Helar 2020/2021 Helar 2019/2020
2021-02-01- 2020-02-01- 2020-05-01- 2019-05-01-
(KSEK) 2021-04-30 2020-04-30 2021-04-30 2020-04-30
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséttning 464 0 1392 0
Aktiverat arbete for egen rékning 0 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 181 0 181 0
644 0 1572 0
Rorelsens kostnader
Handelsvaror 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -252 0 -852 -18
Personalkostnader -523 0 -1 810 -67
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgngar 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
-775 0 -2 661 -85
Rorelseresultat -131 0 -1089 -85
Resultat fran finansiella poster 0 0 0 0
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -131 0 -1 089 -85
Resultat fran andelar i koncern-
och intresseféretag
Nedskrivningar av andelar i dotterforetag -4 400 0 -4 400 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag -550 0 -550 0
Resultat fére skatt -5081 0 -6 039 -85
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -5081 0 -6 039 -85
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TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 0 0
Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m. 710 270
710 270

Materiella anlaggningstillgadngar
Inventarier, verktyg och installationer 0 0
0 0

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernfoéretag 12 871 12 450
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda féretag
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0
Fordringar till koncernféretag 0 0
Andra langfristiga fordringar

12 871 12 450
Summa anléaggningstillgdngar 13 581 12720

Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 0 0

Forskott till leverantorer 0 0
0 0

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 144 0
Fordringar hos koncernforetag 24 253 9204
Aktuell skattefordran 0 0
Ovriga fordringar 39 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 10
24 446 9214
Kassa och bank 518 1077
Summa omséttningstillgangar 24 964 10 291
SUMMA TILLGANGAR 38 545 23 011
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital 12 087 9212
Ovrigt tillskjutet kapital 32 090 13 884
Annat eget kapital inkl. arets resultat -6 125 -85
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 38 052 23 011
Innehav utan bestammande inflytande 0 0
Summa eget kapital koncernen 38 052 23 011
Avsittningar

Garantier 0 0
Uppskjuten skatteskuld 0 0
Summa avsattningar 0 0
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Ovriga skulder 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 0
Forskott fran kunder 0 0
Leverantdrsskulder 39 0
Aktuell skatteskuld 14 0
Ovriga skulder 142 0
Skulder till koncernforetag 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 298 0
Summa kortfristiga skulder 493 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 545 23 011
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Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Erhéllen ranta m.m.

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av kassaflode

Kassaflode fran férandring av rérelsekapital
Minskning(+) /6kning (-) av varulager/pagaende arbete
Minskning(+) /6kning (-) av kundfordringar
Minskning(+) /6kning (-) av fordringar

Minskning(-) /6kning (+) av leverantdrsskulder
Minskning(-) /6kning (+) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter f6r forskning m.m.
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer
Forvarv av koncernforetag

Ny utlaning till utomstéende

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Koncernbidrag

Upptagna langfristiga lan

Andring kortfristiga finansiella skulder
Amortering langfristiga lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Foérdndring av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut
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Helar 2020/2021

-6 039
-421

144
15089
39

454

-21 200

-559

1077

518

Helar 2019/2020

-85

o O O O

-85

-9214

1822
1121

-1563

-163

1037

40

1077



Adresser

Bolaget

ES Energy Save Holding AB
Nitgatan 2

SE-441 38 Alingsas

Sverige

Tel. +46 (0) 322-790 50

Fredrik Savenstrand
VD, ES Energy Save Holding AB
fs@energysave.se

Finansiell radgivare
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE-411 04 Goéteborg

Tel. +46 (0)31-761 22 30
Sverige

Revisor

RSM Géteborg
Bohusgatan 15

SE-411 39 Goéteborg
Tel. +46 (0) 31 16 27 80
Sverige

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm

Tel. +46 (0)8-402 90 00

Offentliggorande

Informationen i denna bokslutskommuniké &r sddan som ES
Energy Save Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg,
fér offentliggdérande fredag den 18 juni 2021 kl. 08:30.

Finansiell kalender

Bolagsstamma 2021 (flyttad, tidigare 27 augusti 2021) 31 aug 2021
Delarsrapport kvartal 1 17 sep 2021
Delarsrapport kvartal 2 17 dec 2021

Delarsrapport kvartal 3 18 mars 2022

Bokslutskommuniké fér 2021 23 juni 2022

Bolagsstamma 2022 19 aug 2022

ES Energy Save Holding AB
Nitgatan 2 - SE-441 38 Alingsas - Sverige
+46 (0) 322-790 50 - info@energysave.se - energysave.se

EIS ENERGY SAVE

210618-01



