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Kommentar fran vd

for att

Det senaste aret har praglats av omstallning.
| den omstallningen har ES Group vuxit. Aret
har ocksd praglats av majligheter. De afférs-
omraden vi riktar oss mot star nu infor stora
omstallningar, drivkraften att minska klimat-
paverkan i bygg- och fastighetssektorn blir
allt starkare. Det ska vi nyttja fér att lagga in
en dnnu hégre véxel.

Vi ser tillbaka pa ett verksamhetsar dar ES Group haft en
forsaljningstillvaxt pa 41 procent. Detta under en tid som
praglats av pandemin men ocksé av att bolaget genomgatt
en noteringsprocess.

ES Group har i dag ett forsaljningsnatverk éver stora delar
av Europa. Verksamheten ar uppbyggd kring ett europeiskt
exportkontor, en produktutvecklingsverksamhet styrd fran
vart kontor i Norge, ett huvudkontor i Sverige och en produk-
tionsbas i Kina. Med pandemins olika restriktioner har det
inneburit utmaningar att navigera. Trots det har vi under aret
levererat enligt den plan som vi slog fast 2018.

Forra aret paborjades etableringen av ES Groups europeiska
exportkontor med bas i Maribor, Slovenien. | &r har den
investeringen gett dnskad utvaxling och forsaljningsteamet
med produktspecialister pa plats har starkt verksamheten
bada avseende produktkunskap, tkad servicegrad for
bolagets distributdrer samt storre forsaljningsvolymer.

ES Group har utdkat antalet distributdrer pa nya marknader
och Bolagets produkter séljs nu i 22 lander, jamfért med 18
vid ingangen av aret.

De befintliga europeiska distributdrerna har 6kat anvand-
ningen av det digitala férsaljnings- och projekteringsverktyget
Konfiguratorn. Det har inneburit expanderad grundaffar
gentemot fastighetsomradet och en okad forsaljning av
produktkonceptet NordFlex. Flertalet av de distributérer som
tillkommit under &ret har ocksa en etablerad affar inriktad mot
fastighetssegmenet.




Plug-in Modul-koncepten TemporaryClimate for tillfalliga
anvandningsomraden, samt EcoStation for permanenta,
lanserades under aret med stort intresse fran marknaden.
En rad kundprojekt med modulerna har genomférts med
positivt utfall. Referensprojekt har utvarderats noga och veri-
fierar en stor kundnytta och potential att skala upp affaren.

Pandemin har inte bara inneburit utmaningar att hantera.
Den har ocksa paskyndat trender som gynnar ES Groups
affar, dar bolagets produkter anses &n mer relevanta.
Byggsektorn star for cirka 20 procent av Sveriges
inhemska utslapp av vaxthusgaser vilket motsvarar
nastan 13 miljoner ton koldioxidekvivalenter.

| Sverige inférs klimatdeklaration for att minska CO,-utslép-
pen vid uppférande av byggnader frdn och med ar 2022,
och i Norge inférs samtidigt forbud mot uppvarmning med
olja. Det har ar konkreta beslut som driver pa efterfragan
péa klimatsmarta I6sningar i byggbranschen, sa som vart
produktkoncept TemporaryClimate som ersatter dagens
energikravande metoder for att vArma och torka ut fastigheter
under byggnation.

Effektiviseringar inom kommersiella fastigheter kommer ocksa
innebara en okad efterfragan pa EcoStation, dar ES Group
bidrar till att industrialisera en installationsbransch.

Att ES Group har levererat enligt plan har varit viktigt for
att utveckla var strategiska position pa marknaden. Den
trovardighet och legitimitet som det ger har resulterat i
flertalet strategiska partnerskap for att n& marknaden.

Inom temporar varme och kyla erbjuder ES Group och
EI-Bjorn en energieffektiv och gron totallésning for ratt
byggklimat. Det gemensamma konceptet bygger pa en
|6sning med ES Groups Plug-in-Modul och EI-Bjérns slang-,
flakt- och styrsystem. Tillsammans tar vi tétpositionen for att
samordna och minska byggsektorns klimatavtryck.
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Genom medlemskapet i Sustainable Heating & Cooling by
Sweden stérker vi var position i Storbritannien dar marknads-
volymen beréknas tiofaldigas de kommande aren tack vare
politiska beslut.

Ett samarbete med Powercell har efter periodens utgang
inletts, dar syftet ar att utvardera synergier mellan teknik-
koncepten varmepumpar och bransleceller. Genom att
kombinera bolagens produkter 6ppnas majligheter att driva
affarer med stor nytta for den hallbara energiomstallning
som pagar i samhéallet.

Det séljkontor som nu etableras i Malardalen ger en narhet
till de manga innovativa bostads- och fastighetsutvecklare
som verkar i regionen, inkluderat Storstockholm. Detta &r en
del i ES Groups langsiktiga affarsplan, dar affarskoncepten
med Plug-in-Moduler for fastighets- och byggbranschen forst
lanseras pa den Skandinaviska marknaden, for att sedan
skalas upp och lanseras péa 6vriga Europamarknaden genom
bolagets upparbetade distributérnatverk.

Jag kan konstatera att omséttningsékningen hade varit &nnu
storre utan den pandemi som praglat hela det gangna verk-
samhetséaret. Samtidigt vore det orimligt att inte vara valdigt
nojd med det samlade utfallet och den strategiska position vi
nu star i, infor ett fortsatt dppnande av Europamarknaden och
en accelererande omstélining mot férnybara energisystem.



TOTALA INTAKTER

Maj 2020-apr 2021

99,

+36 %

Maj 2019-apr 2020

43,5

NETTOOMSATTNING

Maj 2020-apr 2021

09,1

+41%

Maj 2019-apr 2020

39,2




Kort om

ES Group ar specialister pa utveckling av kostnads-
effektiva, hdgpresterande och innovativa varmepump-
system inom luft/vatten-teknologin. Med ett patenterat
produktkoncept gar bolaget nu in i det snabbast vaxande
marknadssegmentet — fastighetssegmentet. En férberedd
vag till marknaden accelereras genom ett egenutvecklat digi-
talt séljverktyg som erbjuder kunden en offert inom en dag,
istallet for konsultprojekteringar som kan ta veckor. Sélj- och
kopprocesserna far da en effektivitet och kvalitetssakring
som gagnar bade ES Group och kunden.

Tillvaxtaffaren vilar stadigt pa en grund som ar uppbyggd
av en industriplattform och ett distributionsnatverk for villa-
produkter. ES Group har etablerat en affarsmodell som
sakerstéller korta ledtider och laga utvecklings-, produk-
tions- och leveranskostnader av varmepumpssystem.

ES Group har en vaxande bas av distributorer i Europa och
det etablerade distributionsnatverket utgor en viktig resurs i

den planerade tillvéaxten inom affarsomradet fastighetssystem.

| villasegmentet har ES Group sedan 2009 sélt éver 10 000
luft/vatten-varmepumpar via distributionsnétverk i 22 lander.
Baserat pa sin befintliga teknik har bolaget utvecklat ett
produktkoncept med prefabricerade energicentraler, kal-
lade Plug-in-Moduler, med stor nytta for bade kommersiella
fastigheter och for byggbolag.

Partnerskap med nya distri-
butionskunder har etablerats
under aret. Nytillkomna
marknader under tidsperio-
den &r Ruménien, Slovakien,
Schweiz och Chile.

Med bolagets produkter uppnas energibesparingar om
40-70 % jamfort med konventionella alternativ s& som
fidrrvarme, elvarme och biobranslen.

Produkterna ar forberedda for de affarsmajligheter som vaxer
fram i marknaden nar el, varme och kyla kan integreras och
styras utifran forutsattningar pa el- och varmemarknaderna
som gynnar kunderna. Nar samhéllet gar mot ett 100 %
férnybart energisystem och minskade CO,-utslapp, behéver
betydande investeringar goéras i elndten parallellt med
satsningar pa lésningar som optimerar anvandningen av den
energi som levereras. ES Group optimerar uppvarmning av
fastigheter och bolagets produkter kan integreras i decentrali-
serade och smarta energisystem som balanserar eleffekten.

ES Group har snabbt, stadigt och framgangsrikt expanderat
genom partnersamarbeten.



Historiska milstolpar

2003 Samarbetet med Amitime i Kina etableras.

2005 Forsta varvtalsreglerade luft/vatten-
varmepumpen fran Amitime lanseras i Europa av ES
grundare.

2006 Bolaget inleder Private Label-produktion av
varmepumpar i kunds eget varumarke.

2009 Verksamheten forvarvas av Fredrik
Séavenstrand och Christian Gulbrandsen.

2019 Nyckelrekryteringar och etablerande av salj-
kontor i Europa ger forstarkt saljkapacitet. Kundba-
sen av distributérer inom bade segmentet villavarme
och fastighetsvarme uttkas. Beta-versionen av salj-
verktyget "systemkonfiguratorn” lanseras. Samarbete
med Swegon AB-agda BlueBox Srl. inleds. Industria-
liseringen av Plug-in-Modulerna nar preserieproduk-
tionsstart och svenskt patent godkanns. Samarbete
med Jeff Electronics AB samt AirWaterGreen AB for
att stodja kommersiell lansering av Plug-in-Moduler
for byggvarme.

2011 Bolaget ingér ett exklusivt samarbete med
Onninen AB.

2012 Dotterbolaget HEFOS Sverige AB:s verksam-
het etableras i Sverige och Polen.

2014 Avtal med Onninen Oy som exklusiv
distributér av ES Groups produkter i Finland.
Investeringar i utveckling av produktsortiment mot
kommersiella fastigheter. Forsta systemet testas i
samverkan med fjarrvarme. ES Group har distribu-
térer i fem europeiska lander.

2015 Produktutvecklingen av Plug-in-Modulerna
inleds.

2020 Ultratysta varmepumpar med nya hog-
effektiva och miljévanligare kdldmediet R32 lanse-
ras. Konfiguratorn lanseras. ES NordFlex lanseras
mot det internationella distributorsledet. Publik
lansering av produkterbjudandet Plug-in-Moduler.
Internationellt PCT-patent for Plug-in-Modulen i
Europa. Plug-in-Modulen ér i preserieproduktion,
ytterligare modellversioner ér i pilotbyggnations-
stadium. Flera Plug-in-Moduler &r sélda, levererade
och driftsatta. Ramavtal ingas med Swegon
Operations Srl. for leverans av varmepumpar.
Plug-in-Moduler levereras till UCO i Norge och
Renta i Sverige. ES Energy Save Holding AB
noteras pa den svenska borsen Spotlight. Distri-
butdrer finns etablerade i 18 lander.

2016 Bolaget lanserar den tredje generationens luft/
vatten-varmepumpar. Den forsta Plug-in-Modul-
prototypen installeras hos kund. Distributorer finns
nu i 12 europeiska lander.

2017 ES NordFlex lanseras som produktkoncept
i Sverige inom affarsomradet fastighetssystem. ES
Systems AB bildas.

2018 REC Indovent AB lanserar ett ventilationssys-
tem for villor kombinerat med ES Groups varme-
pump. Energimyndigheten beslutar om stéd for ett
projekt med Plug-in-Moduler. Luft/vatten-varme-
pump med hogsta energiklass A+++ fran ES Group
lanseras. Totalt har 10 000 luft/vatten-varmepumpar
salts av ES Group sedan starten 2009.

2021 Uppfoéliningsorder fran UCO. Lansering

av storre grundkapaciteter pa aggregatsidan om
45 kW per varmepump. Tillsammans med Sustain-
able Heating an Cooling by Sweden inleds projekt for
etablering i Storbritannien. Samarbeten inleds med
El-Bjérn samt PowerCell. ES Group éppnar kontor i
Méalardalen. Distributérer som driver forsaljningen av
ES Groups produkter finns nu etablerade i 22 lander.




V- |

ES Group skall upplevas som det naturliga forstahandsvalet for
Bolagets kunder och samarbetspartners i Europa samt att vara ledande
i nischerna temporéar varme och prefabricerade energicentraler fér
nyproduktion inom fastighetssegmentet med god I6nsamhet och kraftig

tillvaxt. Bolagets vision ar att, fér dessa segment, vara marknadsledande
inom varmepumpsindustrin.

Mal

ES Groups langsiktiga mal ar att under verksamhetsaret 2023/24 uppna
en omsattning om 200 MSEK med en rérelsemarginal om 15 procent.

Affarside

ES Group erbjuder marknaden kostnadseffektiva smarta och flexibla
produkter, produktkoncept, system och tjanster baserade pa viarme-
pumpsteknik fér maximal energibesparing.




VARA KARNVARDEN

Arlighet

Palitlighet

Samarbete

\ Utveckling



Utdrag fran Investeringsmemorandum, 2020-09-07.



Energisektorn star for den storsta delen
av de globala utslappen av vaxthus-
gaser. Behovet av att stélla om till en
hallbar energiproduktion &r stort och
bradskande, om branschen och sam-
héllet ska klara av att n4 de klimatmal
som kravs for att radda var planet.

Idag &r krafterna for en gron omstélining
starkare &n nagonsin. De stora statliga
initiativen for ateruppréattande av ekonomin
efter coronapandemin innehéller betydande
miljdsatsningar.

ES Group anser att Bolaget &r vél positio-
nerat for att dra fordel av tillvaxten som
den underliggande marknaden skapar.
Varmepumpsmarknaden i allmanhet, och
fastighetssegmentet i synnerhet, bedéms

véxa betydligt, bade i Sverige och inter-
nationellt, och luft/vatten-tekniken beddms
ha den stdrsta tillvaxtpotentialen av de olika
varmepumpstyperna. Kvalificerade bedd-
mare forespar en fordubbling av varme-
pumpsmarknaden pa sex till sju ar.

Viktiga delar i ES Groups tillvaxtstrategi ar
att kapitalisera pa en industrialisering av den
traditionellt hantverksdrivna installations-
processen samt effektivisera processen for
systemdimensionering och design med hjalp
av digitala verktyg. Genom industrialisering
och digitalisering kan Bolaget erbjuda miljo-
smarta, effektiva och flexibla I6sningar déar
bade affarsprocesser och kostnader redu-
ceras avsevart. Plattformen dppnar aven
dorrar till nya digitala marknader.

Bolaget avser att 6ka forsaljningen av
Bolagets produkter och tjanster genom
fortsatta partnerskapsetableringar, Okad
marknadsféring, accelererad produkt- och
applikationsutveckling samt organisations-
tillvaxt. Bolagets intakter genereras via

forsaljning till etablerade distributorer i
Europa samt genom projektleveranser till-
sammans med bolagets partners i Norden.

Den viktigaste och mest palitliga drivkraften
for affarerna ar varmepumparnas kostnads-
besparande effekt. Varmepumpar far en allt-
mer betydelsefull roll i energiomstaliningen

i Europa och véarlden, och drivkrafterna for
detta ar saval miljo- som energipolitiska. De
skalbara Plug-in-Modulerna har ett mindre
miljidavtryck &n konventionella I6sningar och
innebér en drastisk sénkning av CO,-utsl&pp.
Baserat pa Naturvardsverkets gallande
CO,-ekvivalenter blir minskningen av utslép-
pen jamfért med andra energislag enligt
grafen nedan.

Energisektorns tva framsta
drivkrafter ar:

e EU:s klimatpolitik och allt fler direktiv for en
storre andel férnyelsebar energi i energi-
systemen driver péa ett tkat anvéandande
av varmepumpar.

® Energi- och kostnadsbesparingsbehov
driver pa ett 6kat anvandande av varme-
pumpar.

Ton CO, fér olika energislag

1401
120
1001
80
60
40

20

Jémférelse av olika energislags CO-utslapp
vid produktion av 300 000 kWh.




Skalbar
affarsmodell

ES Group har etablerat en affarsmodell som sakerstéller
korta ledtider samt laga utvecklings-, produktions- och
leveranskostnader av varmepumpssystem. Bolaget hanterar
tillsammans med partners allt fran produktutveckling till
produktion och har en definierad vag till marknad for bade
villaprodukterna och fastighetssystemen. En stabil tillvaxt-
potential finns for konsumentprodukterna medan fastighets-
systemen utgdr den stora tillvaxtpotentialen. Forsaljningen
sker framst genom partners och distributorer.

Prefabricerade kompletta system istéllet for installators-
byggda anlaggningar pa plats ger en industriell skalbarhet.
Genom bolagets verktyg for design och systemdimensio-
nering digitaliseras viktiga konsultinsatser vilket bidrar till att

Ett mélinriktat arbete med att systematisera och modulari-
sera produktsortimentet har skapat kvalitet och snabbhet
i alla steg — produktutveckling, tillverkning, installation och
eftermarknad. Kostnaderna for ett installerat och driftsatt
varmepumpssystem blir lagre genom kombinationen av
luft/vatten-teknologin och bolagets prefabricering av Plug-
in-Modulerna.

Genom Plug-in-Modulernas mobilitet och fastighetssyste-
mens styrsystem kommer nya tjanster och affarsmodeller
med digitala produkterbjudanden att kunna lanseras.
Varmepumparnas hdga kompatibilitet med andra energislag
samt majligheten till energilagring och kommande uppkopp-
lingen mot smarta nat, okar applikationsmojligheterna pa en

accelerera distributérernas affarsgenomforande. Tillsammans vaxande marknad.
ger detta helt nya expansionsmajligheter jamfort med konven-

tionella affarsprocesser.

Bergvarme Luft/vatten Plug-in-Modul

Produkter

Produkter Produkter

Kostnads-
besparing

Kostnads-
besparing

Borrning

1 Installation 1 Traditionell installation M Industrialiserad installation
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Forvaltningsberattelse
maj 2020—april 2021

Arsredovisningen ar upprattad i KSEK.

Verksamheten

Bolaget bedriver verksamhet via sina
dotterbolag,

° ES Heat Pumps AB

* ES Systems AB

* HEFOS Sverige AB

° Energy Save AS

* Energy Save Nordic D.O.O.

Dotterbolagen bedriver férsaljning,
utveckling och service av varme-
pumpssystem, huvudsakligen
mot den europeiska marknaden.

Foretagets séte ar Alingsas.

Vasentliga
handelser under
rakenskapsaret

Nettoomséttningen for aret uppgick
till 55,1 MSEK (39,2). Under verksam-
hetsaret har ES Group haft ett en
forsaljningstillvaxt p& 41 procent i en
tid som praglats av pandemin, men
ocksa av att bolaget genomgatt en
noteringsprocess och blivit noterade
pé Spotlight Stock Market.

ES Group har i dag forséljiningsnatverk
Over stora delar av Europa. Verksam-
heten ar nu uppbyggd kring ett
europeiskt exportkontor, en produkt-
utvecklingsverksamhet styrd fran
vart kontor i Norge, ett huvudkontor i
Sverige och en produktionsbas i Kina.
Med pandemins olika restriktioner har
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det inneburit utmaningar att navigera.
Trots det har verksamheten under aret
levererat enligt den plan som slogs
fast 2018.

Forra éret pabdrjades etableringen av
ES Groups europeiska exportkontor
med bas i Maribor, Slovenien. | &r

har den investeringen gett 6nskad
utvaxling och férsaljiningsteamet med
produktspecialister pé plats har starkt
verksamheten bada avseende produkt-
kunskap, 6kad servicegrad for bolagets
distributérer samt forséljningsvolymer.

ES Group har utdkat antalet distribu-

Flerarsjamforelse*, koncernen

torer p& nya marknader och Bolagets
produkter séljs nu i 22 lander, jamfort
med 18 vid ingangen av aret.

De befintliga europeiska distributdrerna
har 6kat anvandningen av det digitala
forsaljnings- och projekteringsverk-
tyget Konfiguratorn. Det har inneburit
expanderad grundaffar gentemot fast-
ighetsomradet och en okad forséljning
av produktkonceptet NordFlex. Flertalet
av de distributdrer som tillkommit under
aret har ocksé en etablerad affar inrik-
tad mot fastighetssegmenet.

Plug-in Modul-koncepten Temporary-

2020/ 2019/ 2018/ 2017/
2021 2020 2019 2018

Nettoomsattning

Res. efter finansiella poster
Res. i % av nettoomséttningen
Balansomslutning

Soliditet (%)

*Definitioner av nyckeltal, se noter

55 084 39172 37 984 34 149
-7 897 -4 787 -2 650 -949
-14,33 -12,22 -6,97 -2,77
53912 41 5683 34 263 33108

52,84 34,68 20,14 28,16

2020/ 2019/ 2018/ 2017/

Flerarsjamforelse* 2021 2020 2019 2018
Nettoomséttning 1392 0 0 0
Res. efter finansiella poster -5 489 -85 -8 -1
Res. i % av nettoomsattningen -394,32 0,00 0,00 0,00

Balansomslutning

Soliditet (%)

*Definitioner av nyckeltal, se noter

38 545 23011 12 607 12 564

98,72 100,00 85,54 85,83



Climate for tillfalliga anvandningsomraden, samt EcoStation
for permanenta, lanserades under aret med stort intresse
fran marknaden. En rad kundprojekt med modulerna har
genomfdrts med positivt utfall. Referensprojekt har utvarde-
rats noga och verifierar en stor kundnytta och potential att
skala upp affaren.

Pandemin har inte bara inneburit utmaningar att hantera. Den
har ocksa paskyndat trender som gynnar ES Groups affér,
dar bolagets produkter anses an mer relevanta. Byggsektorn
star for cirka 20 procent av Sveriges inhemska utslapp

av vaxthusgaser vilket motsvarar nastan 13 miljoner ton
koldioxidekvivalenter.

| Sverige infors klimatdeklaration for att minska CO,-utsléppen
vid uppfoérande av byggnader fran och med ar 2022, och i
Norge inférs samtidigt férbud mot uppvarmning med olja.
Det har ar konkreta beslut som driver pa efterfragan pa
klimatsmarta I6sningar i byggbranschen, s& som ES Groups
produktkoncept TemporaryClimate som ersatter dagens
energikrdvande metoder for att varma och torka ut fastigheter
under byggnation.

Effektiviseringar inom kommersiella fastigheter kommmer
ocksa innebara en 6kad efterfragan pa EcoStation, dar ES
Group bidrar till att industrialisera en installationsbransch.

Att ES Group har levererat enligt plan har varit viktigt for att
utveckla var strategiska position pa marknaden. Den tro-
vardighet och legitimitet som det ger har resulterat i flertalet
strategiska partnerskap for att n& marknaden.

Inom temporar varme och kyla erbjuder ES Group och
EI-Bjérn en energieffektiv och gron totallésning for ratt bygg-
klimat. Det gemensamma konceptet bygger pa en 16sning
med ES Groups Plug-in-Modul och EI-Bjoérns slang-, flakt-
och styrsystem. Tillsammans tar bolagen tatpositionen for
att samordna och minska byggsektorns klimatavtryck.

Genom medlemskapet i Sustainable Heating & Cooling by
Sweden starker bolaget sin position i Storbritannien dar
marknadsvolymen beraknas tiofaldigas de kommande aren
tack vare politiska beslut.

Ett samarbete med Powercell har efter arets utgang inletts,
dar syftet &r att utvardera synergier mellan teknikkoncep-
ten varmepumpar och bransleceller. Genom att kombinera
bolagens produkter dppnas mdjligheter att driva affarer med
stor nytta for den hallbara energiomstalining som pagar i
samhallet.

Etablering av ett saljkontor i Malardalen har startats efter
rakenskapsarets utgang. Det kommer att ge en narhet till de
manga innovativa bostads- och fastighetsutvecklare som
verkar i regionen, inkluderat Storstockholm. Detta &r en del i
ES Groups langsiktiga affarsplan, dar affarskoncepten med
Plug-in-Moduler for fastighets- och byggbranschen forst
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lanseras pa den Skandinaviska marknaden, for att sedan
skalas upp och lanseras pa évriga Europamarknaden genom
bolagets upparbetade distributdrnatverk.

Den ackumulerade nettoomsattningen for helaret 2020/2021
ar 41 % hogre an foregéende ar; 55,1 MSEK mot 39,2 MSEK.
Den totala ackumulerade omséttningen pa 59,2 MSEK ar
36 % hdgre an motsvarande period foregaende ar dé total
omsattning var 43,5 MSEK. Rorelseresultatet for rakenskaps-
aret uppgar till -7,0 MSEK vilket &r att jamfora med -4,4 MSEK
under 2019/2020. Resultat efter skatt uppgick till -7,9 MSEK
(-4,8). Resultat per aktie (antal 4 834 790 per 2021-04-30) for
perioden 2020-05-01-2021-04-30 ar -1,6 SEK (-1,3).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2020/2021
uppgick till -5,8 MSEK (-3,9), och kassaflodet fran den lIopande
verksamheten uppgick till -12,9 MSEK (-14,5). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 23,2 MSEK (17,7 MSEK).
Likvida medel uppgick per den 30 april 2021 till 6,8 MSEK (2,3
MSEK). Okningen &r framst hanférlig till den under perioden
genomfdrda nyemissionen. Utdver det ar den faktor med storst
effekt pa kassaflodet minskningen av leveranttrsskulder
under perioden.

Koncernen balansomslutning uppgick per den 30 april 2021
till 53,9 MSEK (41,6), varav anlaggningstillgangar utgjorde 24,0
MSEK (19,6) och omséttningstillgangar utgjorde 30,0 MSEK
(22,0). Okningen &r i forsta hand hanférlig till en dkning av
likvida medel med 4,6 MSEK samt en 6kning av varulager
med 3,7 MSEK.

Kortfristiga fordringar har minskat med 0,4 MSEK (fran 4,6
till 4,2 MSEK), och de immateriella tillgdngarna, som primart
bestar av internt upparbetade immateriella tillgangar, har dkat
med 3,1 MSEK sedan utgangen foregaende rakenskapsar.

Koncernens tillgangliga likviditet inklusive ej utnyttjad check-
rakningskredit uppgar per balansdagen till 7,8 MSEK (3,2)
varav 6,8 MSEK utgérs av likvida medel (2,3) och 0,96 MSEK
utgdrs av ej utnyttjad checkrakningskredit (0,95).

De langfristiga skulderna uppgick per utgangen av aret till
13,0 MSEK (7,7) och de kortfristiga skulderna till 11,9 MSEK
(18,9 MSEK). Det egna kapitalet uppgick till 28,8 MSEK (14,7).

Under 2020/2021 genomfdrdes en nyemission om 21,1 MSEK
i samband med den publika noteringen pa Spotlight Stock
Market 2020-09-30.



Aktien och aktieagare

Vid arets slut var bolaget noterat pa Spotlight Stock Market.
Agare med storre andel 4n 10% &r Fredrik Savenstrand med
bolag samt Christian Gulbrandsen. P& balansdagen uppgick
aktiekapitalet till 12,1 MSEK fordelat 3 486 120 aktier av
serie B och 1 348 640 aktier av serie A. Varje aktie har ett
kvotvarde om 2,5 kronor och berattigar till 10 réster per

A-aktie och 1 rost per B-aktie.

Ovrigt Annat eget Innehav utan Summa
Fordandringar i eget tillskjutet kapital inkl bestammande eget
kapital, koncern Aktiekapital kapital &rets resultat inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 9212 13 884 -8 678 304 14722
Férandring i koncerns struktur 0 0 236 0 236
Nyemission 2875 18 207 0 0 21082
Erhallna aktiedgartillskott 0 0 0 697 697
Arets férlust 0 0 -7 245 -697 -7 942
Belopp vid arets utgang 12 087 32 091 -15 687 304 28 795
Ovrigt Summa
bundet eget Ovrigt fritt Arets fritt eget
Forandringar i eget kapital Aktiekapital kapital eget kapital resultat kapital
Belopp vid arets ingang 9212 0 13882 -85 13797
Nyemission 2875 0 18 207 0 18 207
Resultatfilsp. enl. beslut 0 0 85 85 0
av arsstamma
Avrets forlust 0 0 0 -6 039 -6 039
Belopp vid arets utgang 12 087 0 32 004 -6 039 25 965
Resultatdisposition (kronor)
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till &rsstammans forfogande star:
Balanserad vinst 32 004 432
Avrets forlust - 6039 053
25 965 379
S“tyrelsen foreslar att i ny rékning ver- 25 965 379
fores
25 965 379

Betréffande bolagets resultat och stéllning i vrigt hénvisas till efterféljande

resultat- och balansrékningar med tillhérande noter.
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 2 55084 39172 1392 0
Aktiverat arbete for egen rékning 3684 3817 0 0
Ovriga rérelseintakter 472 486 181 0
59 240 43 475 1573 0
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -0 0 0 0
Handelsvaror -40 438 -23 824 0 0
Ovriga externa kostnader -12 587 11177 -852 -18
Personalkostnader 3 -11 914 -12 566 -1 810 -67
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -1 345 -265 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 16 0 0
-66 284 -47 848 -2 662 -85
Rorelseresultat -7 044 -4 373 -1 089 -85
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 -4 400 0
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 1 -26 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -854 -388 0 0
-853 -414 -4 400 0
Resultat efter finansiella poster -7 897 -4 787 -5489 -85
Bokslutsdispositioner
Ladmnade koncernbidrag 0 0 -550 0
0 0 -550 0
Resultat fére skatt -7 897 -4 787 -6 039 -85
Skatt pa arets resultat -45 -8 0 0
Arets resultat -7 942 -4 795 -6 039 -85
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -7 245 -4 536
Innehav utan bestdmmande inflytande -697 -259
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Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 4 20 873 18 211 0 0
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken m.m. 5 710 270 710 270
Summa immateriella anlaggningstillgangar 21 583 18 481 710 270
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 0 9 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 6 2139 816 0 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 2139 825 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 7 0 0 12 871 12 450
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda féretag 8 78 78 0 0
Andra langfristiga fordringar 9 177 186 0 26
Summa finansiella anlaggningstillgangar 254 264 12 871 12 476
Summa anlaggningstillgdngar 23977 19 570 13 581 12 746
Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 16 299 14 866 0 0
Pagéende arbeten for annans rékning 1549 0 0 0
Forskott till leverantorer 1081 299 0 0
Summa varulager m.m. 18 929 15165 0 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3458 2513 0 0
Fordringar hos koncernféretag 0 0 24 397 9178
Ovriga fordringar 436 1445 39 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 298 609 11 10
Summa kortfristiga fordringar 4191 4 567 24 447 9188
Kassa och bank
Kassa och bank 6 815 2 261 517 1077
Summa kassa och bank 6 815 2 261 517 1077
Summa omsaéttningstillgdngar 29 935 21993 24 964 10 265
SUMMA TILLGANGAR 53912 41563 38 545 23 011
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital inkl. arets resultat

Eget kapital hanforligt till
moderfoéretagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital, koncernen

Eget kapital, moderféretag

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital, moderforetag

Avsattningar
Garantier
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Aktuell skatteskuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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KONCERNEN

12 087
32 091
-15 687

28 491
304

28 795

10

200
200

7180
5814
12 994

3 041
2 996
106
2442
73
1383
1882

11923

53912

9212
13 884
-8 678

14 418
304

14722

200
200

6 449
1250
7 699

3053

1573

12 009

30

515

1762

18 942

41 563

MODERBOLAGET
12 087 9212
12 087 9212
32 004 13 884
-6 039 -85
25 965 13799
38 052 23 011
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

14 0

142 0
298 0
493 0
38 545 23 011



Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2 -7 044 -4 373 -1 089 -85
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 2282 -706 -4 400 0
Erhallen ranta m.m. 1 -26 0 0
Erlagd ranta -854 -388 0 0
Betald inkomstskatt 43 117 14 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av kassaflode -5 572 -5 376 -5 475 -85
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital
Minskning(+) /6kning (-) av varulager/pagaende arbete -3763 -2 735 0 0
Minskning(+) /6kning (-) av kundfordringar -944 -1 097 0 0
Minskning(+) /6kning (-) av fordringar 1320 -713 -15 261 -9 214
Minskning(-) /6kning (+) av leverantdrsskulder -9 567 -3485 39 0
Minskning(-) /6kning (+) av kortfristiga skulder 5657 -1 084 440 -1 822
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 869 -14 490 -20 257 -11121
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for forskning m.m. 4 -3 684 -3 861 0 0
Férvéarv av koncessioner, patent, licenser m.m. 5 -440 0 -440 0
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 6 -1 685 0 0 0
Férvarv av koncernforetag 7 0 0 -421 -1563
Ny utlaning till utomstéende 9 -17 -14 0 0
Aterbetalning av 1an fran utomstaende 9 26 0 26 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 800 -3 875 -835 -153
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 21082 12 311 21082 12 311
Koncernbidrag 0 0 -550 0
Upptagna langfristiga lan 3587 4 600 0 0
Andring kortfristiga finansiella skulder -12 829 0 0
Amortering langfristiga lan -1434 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 23 223 17 740 20 532 12 311
Forandring av likvida medel 4 554 -625 -560 1037
Likvida medel vid arets borjan 2 261 2 886 1077 40
Likvida medel vid arets slut 6 815 2 261 517 1077
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Noter

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning.

Principerna ar oférandrade jamfort med fore-
géende ar.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed
de beraknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har
varderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad
som erhallits eller kommer att erhéllas. Foretaget
redovisar darfor inkomsten till nominellt varde
(fakturabelopp) om erséttningen erhalls i likvida
medel direkt vid leverans. Avdrag gors for 1am-
nade rabatter.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Tillgangarna skrivs av linjart ¢ver tillgangarnas
beddmda nyttjandeperiod férutom mark som
inte skrivs av.

Nyttjandeperioden omprdévas per varje balans-
dag. Foéljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar

Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Tillgangarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas
beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprévas per varje balansdag. Pagaende
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projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas
arligen. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten 5
Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande rattigheter 5

Aktivering av internt upparbetade
immateriella anlaggningstillgangar

Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer under forsk-
ningsfasen kostnadsférs néar de uppkommer.
Samtliga utgifter som uppkommer under utveck-
lingsfasen aktiveras nar féljande férutsattningar
ar uppfyllda; foretagets avsikt ar att fardigstalla
den immateriella tillgdngen samt att anvénda eller
sélja den och foéretaget har férutsattningar att
anvéanda eller salja tillgangen, det &r tekniskt moj-
ligt for foretaget att fardigstélla den immateriella
tillgdngen sa att den kan anvandas eller séljas
och det finns adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullfélja utvecklingen och foér
att anvanda eller sélja tillgangen, det ar sannolikt
att den immateriella anlaggningstillgangen kom-
mer att generera framtida ekonomiska férdelar
och foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna
de utgifter som &r hanforliga till tillgangen under
dess utveckling.

| anskaffningsvardet inkluderas personalkost-
nader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet
tilsammans med en lamplig andel av relevanta
omkostnader och lanekostnader.

Varulager

Varulagret ar varderat till det l1agsta av anskaff-
ningsvardet, beradknat enligt forst-in-férst-ut, och
nettoférsaljiningsvarde.

Nettoférsaljningsvardet har beréknats till forsalj-
ningsvardet efter avdrag for beréknad forsalj-
ningskostnad, varmed hansyn har tagits till
inkurans.



Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet
enligt de skattesatser och skatteregler som
galler p& balansdagen.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Monetéra fordringar och skulder i utlandsk valuta
har raknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid
reglering eller omrékning av monetéra poster
redovisas i resultatréakningen det rakenskapsar
de uppkommer, antingen som en rorelsepost eller
som en finansiell post utifran den underliggande
affarshandelsen.

Koncernredovisning
Dotterforetag

Dotterforetag ar féretag i vilka moderforetaget
direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av réste-
talet eller pa annat séatt har ett bestdmmande
inflytande. Bestammande inflytande innebar
en ratt att utforma ett foretags finansiella och
operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar. Redovisningen av rorelseférvarv bygger
pé enhetssynen. Det innebér att forvarvsanalysen
upprattas per den tidpunkt da forvarvaren far
bestammande inflytande. Fran och med denna
tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade
enheten som en redovisningsenhet. Tillamp-
ningen av enhetssynen innebdr vidare att alla
tillg&ngar (inklusive goodwill) och skulder samt
intékter och kostnader medréknas i sin helhet
aven for deldgda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag beraknas till
summan av verkligt varde vid foérvéarvstidpunkten
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for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna
och dvertagna skulder samt emitterade egetkapi-
talinstrument, utgifter som é&r direkt hanforliga till
rorelseférvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling.
| férvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet,
med nagra undantag, vid férvarvstidpunkten av
forvarvade identifierbara tillgangar och Gvertagna
skulder samt minoritetsintresse.

Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Fran och med forvéarvstid-
punkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvarvade foretagets intékter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom even-
tuell uppkommen goodwill eller negativ goodwiill.

Intresseforetag

Aktieinnehav i intressefdretag, i vilka koncernen
har lagst 20 % och hogst 50 % av rosterna eller pa
annat satt har ett betydande inflytande Gver den
driftsmassiga och finansiella styrningen, redovi-
sas enligt kapitalandelsmetoden.

Kapitalandelsmetoden innebér att det i koncernen
redovisade vardet pa aktier i intresseféretag mot-
svaras av koncernens andel i intresseforetagens
egna kapital, eventuella restvarden pa koncern-
massiga 6ver- och undervarden, inklusive good-
will och negativ goodwill reducerat med even-
tuella internvinster. | koncernens resultatrékning
redovisas som "Andel i intresseféretags resultat”
koncernens andel i intresseféretagens resultat
efter skatt justerat for eventuella avskrivningar pa
eller uppldsningar av forvarvade Gver- respektive
undervarden, inklusive avskrivning pa goodwill/
upplésning av negativ goodwill. Erhallna utdel-
ningar fran intresseféretag minskar redovisat
varde. Vinstandelar upparbetade efter forvarven
av intresseféretagen som annu inte realiserats
genom utdelning, avsatts till kapitalandelsfonden.



UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Noter till resultatrakningen

KONCERNEN MODERBOLAGET
Not 2 - Nettoomsattning 2020/2021  2019/2020 2020/2021  2019/2020
Nettoomsattning uppdelad pa geografiskt omrade
Sverige 3701 9 354 1394 0
Ovriga Norden 25 586 14 004 0 0
Ovriga Europa 25797 15 814 0 0

55084 39 172 1394 0

KONCERNEN MODERBOLAGET
Not 3 - Medelantal anstéllda 2020/2021  2019/2020 2020/2021  2019/2020
Medelantal anstéllda
Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstéllda har varit 15,00 10,00 2,00 0,00
Not 4 - Balanserade utgifter for utvecklings- KONCERNEN MODERBOLAGET
arbeten och liknande arbeten 2021-04-30  2020-04-30 2021-04-30  2020-04-30
Ingédende anskaffningsvarde 18 271 14 409 0 0
Inkop 3684 3861 0 0
Forsaliningar/utrangeringar 0 1 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 21 955 18 271 0 0
Ingéende avskrivningar -60 0 0 0
Arets avskrivningar 1022 -60 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 082 -60 0 0
Utgaende redovisat varde 20873 18 211 0 0
Not 5 — Koncessioner, patent, KONCERNEN MODERBOLAGET
licencer, varumarken m.m. 2021-04-30  2020-04-30 2021-04-30  2020-04-30
Ingéende anskaffningsvéarde 270 270 270 270
Inkop 440 0 440 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 710 270 710 270
Utgaende redovisat varde 710 270 710 270
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Not 6 - Inventarier, verktyg KONCERNEN MODERBOLAGET

och installationer 2021-04-30  2020-04-30 2021-04-30  2020-04-30
Ingédende anskaffningsvarde 824 1186 0 0
Inkdp 1685 0 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -305 -211 0 0
Omklassificeringar 604 0 0 0
Omrakningsdifferens 151 -151 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2959 824 0 0
Ingé&ende avskrivningar -8 -19 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 175 211 0 0
Omklassificeringar -604 0 0 0
Arets avskrivningar -311 -211 0 0
Omrakningsdifferens -72 1 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -820 -8 0 0
Utgéende redovisat varde 2139 816 0 0
Not 7 - Andelar i koncernforetag 2021-04-30 2020-04-30

Moderbolaget

Ingéende anskaffningsvarde 12 450 12 297
Inkdp 4 821 153
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 17 271 12 450
Arets nedskrivningar -4 400 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -4 400 0
Utgaende redovisat varde 12 871 12 450

Not 8 - Andelar i intresseforetag

och gemensamt styrda foretag 2021-04-30 2020-04-30
Koncernen

Ingédende anskaffningsvarde 78 78
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 78 78
Utgaende redovisat varde 78 78
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Not 9 - Andra langfristiga fordringar 2021-04-30 2020-04-30
Koncernen
Ingédende anskaffningsvéarde 186 149
Nya l&n 17 37
Amorteringar -26 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 177 186
Utgaende redovisat varde 177 186
Moderbolaget
Ingéende anskaffningsvarde 26 0
Nya l&n 0 26
Amorteringar -26 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 26
Utgaende redovisat varde 0 26
Not 10 - Upplysningar om aktiekapital Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/vérde vid &rets ingéng 3684 760 2,50
Antal/vérde vid arets utgang 4834 760 2,50
2021-04-30 2020-04-30
Ovanstaende aktieantal férdelar sig enligt féljande
A-aktier 1348 640 1348 640
B-aktier 3486 120 2 336 120
4 834 760 3684 760
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Ovriga noter

Not 11 - Disposition av vinst eller forlust

Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstammans forfogande star:

Balanserad vinst
Arets forlust

Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfores

Not 12 - Stillda sakerheter

KONCERNEN
2021-04-30  2020-04-30

32 004
-6 039
25 965

25 965
25 965

MODERBOLAGET
2021-04-30  2020-04-30

Foretagsinteckningar

Summa stallda sdkerheter

Not 13 - Eventualférpliktelser

14 400 10 000
14 400 10 000
KONCERNEN

2021-04-30  2020-04-30

MODERBOLAGET
2021-04-30  2020-04-30

Borgenséatagande

Varav till férman for koncernféretag

Not 14 - Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

9100 7700
9100 7700
9100 7 700

Ett avtal om inledande samarbete med Powercell har ingétts dar syftet ar att utvardera

synergier mellan teknikkoncepten varmepumpar och bransleceller.

Not 15 - Transaktioner med narstaende

Koncernen har under perioden kopt konsulttjanster uppgéende till 72 250 SEK av Olausson Konsult AB som &gs till 100% och
kontrolleras av styrelseledamoten Inge Olausson samt 70 000 SEK av EconomiConsult Leif Akerblad Aktiebolag som ags till
100% och kontrolleras av styrelseledamoten Leif Akerblad. Bolaget goér bedémningen att samtliga transaktioner har gjorts pa
marknadsmassiga villkor. | évrigt har inga transaktioner &gt rum mellan ES Group och nérstdende som vasentligen paverkat

bolagets stallning och resultat.

Not 16 - Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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Leif Akerblad Christian Gulbransen
Fredrik Savenstrand Inge Olausson Bo Westerberg
Per Wassén

Min revisionsberéttelse har lamnats den

Patrik Hogstrom
Auktoriserad revisor
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Adresser

Bolaget

ES Energy Save Holding AB
Nitgatan 2

SE-441 38 Alingsas

Sverige

Tel. +46 (0)322-790 50

Fredrik Savenstrand
VD, ES Energy Save Holding AB
fs@energysave.se

Finansiell radgivare
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE-411 04 Goéteborg

Tel. +46 (0)31-761 22 30
Sverige

Revisor

RSM Géteborg
Bohusgatan 15
SE-411 39 Goéteborg
Tel. +46 (0)31 16 27 80
Sverige

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm

Tel. +46 (0)8-402 90 00

Offentliggorande

Informationen i denna arsredovisning ar sddan som ES
Energy Save Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg,
fér offentliggdrande tisdag den 10 augusti 2021 kl. 09.00.

Finansiell kalender

Bolagsstamma 2021 31 aug 2021
Delarsrapport kvartal 1 17 sep 2021
Delarsrapport kvartal 2 17 dec 2021
Delarsrapport kvartal 3 18 mars 2022
Bokslutskommuniké fér 2021 23 juni 2022
Bolagsstamma 2022 19 aug 2022

ES Energy Save Holding AB

Nitgatan 2 - SE-441 38 Alingsas - Sverige E‘S E N E RGY SA\/E
+46 (0) 322-790 50 - info@energysave.se - energysave.se
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RSM

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i ES Energy Save Holding AB (publ)
Org.nr. 559117-1292

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for ES Energy Save Holding
AB (publ) for rakenskapséret 2020-05-01 -- 2021-04-30. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingér pa sidorna 14-27 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 30 april 2021 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
de ger en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar &dven for den interna kontroll
som den beddmer ar nddvéndig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. Den upplyser, nér sé ar tillampligt, om
forhédllanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehéller mina uttalanden.
Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sidkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiacka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéindare fattar

med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.
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RSM

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningséatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre dn for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

+ skaffar jag mig en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsatgirder som ar limpliga med hansyn till omstdndigheterna, men
inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvénder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att
fortsétta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberittelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om saddana upplysningar &dr
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsitta verksamheten.

* utvirderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om érsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

* inhidmtar jag tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen 1
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Jag
ar ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens forvaltning for ES Energy Save Holding AB (publ) for rakenskapsaret 2020-05-01 -- 2021-04-
30 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och
beviljar styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for raikenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nidrmare i
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen é&r forsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter 1 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
1 ndgot visentligt avseende:

+ fOretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

* pé ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed
mitt uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder jag professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
riakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa min professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa
sddana atgirder, omraden och forhallanden som ar visentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som é&r relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Allingsés den

Patrik Hogstrom
Auktoriserad revisor
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