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*EIS ENERGY SAVE

Creating partner-based, global
business opportunities for innovative

energy solutions and heat pump technology,
based on Swedish ingenuity.

Vision
Global pioneers in

sustainable energy solutions
for a greener tomorrow.

INLEDNING STRATEGI VERKSAMHET ENERGY SAVE SOMINVESTERING RAPPORTER OVRIGINFORMATION
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Kortom
Energy Save

Energy Save ar ett innovativt svenskt energiteknik-
bolag som genom kostnadseffektiva och smarta luft/
vatten-virmepumpssystem bidrar till den héllbara
energiomstallningen i Europa. Bolaget har levererat
varmepumpar till Europamarknaden sedan 2009, och
ar sedan 2020 noterat pa Spotlight Stock Market.

Patenterat produktkoncept och digitalt verktyg som
bidrar till kostnadseffektivitet

Energy Save utvecklar grona och innovativa systemldsningar
som hjélper andra att uppfylla sina behov och né sina klimat-
mal. Genom innovativ teknikutveckling har bolaget etablerat
ett produktkoncept med prefabricerade energicentraler, s&
kallade Plug-in-Moduler. Dartill har bolaget utvecklat ett
digitalt salj-verktyg — ES Konfiguratorn. Med denna sékras
prestanda och kvalitet i Energy Saves produkterbjudanden
genom den vaxande europeiska distributionen. Resultatet ar
en snabbare skalbarhet av affarerna.

Energy Save mojliggor pa sa satt en industrialisering av
varmepumpsbranschen samtidigt som konsultinsatserna
digitaliseras. Bolagets know-how inom hybridteknik, dar véar-
mepumpssystemen skapar synergier genom samverkan med
annan energiteknik, skapar dessutom goda férutsattningar
for en central position i framtidens energisystem. Hybridlds-
ningarna svarar upp mot Europas enorma behov av elektrifie-
rad uppvarmning av byggnader — under byggtiden och under
hela dess livslangd.

¥

Energy Saves produkter
tillhandahalls via diistribu-
térsnétverk i 23 ldnder.
CHILE

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

Skalbar affarsmodell och partnerskapsstrategi nar EU
skéarper energikraven

Energy Save fokuserar pa att bli ledande inom attraktiva
nischer och har etablerat en affarsmodell som sakerstéller
korta ledtider samt laga utvecklings-, produktions- och le-
veranskostnader av varmepumpssystem. Bolagets prefa-
bricerade kompletta system ger hogre industriell skalbarhet
jamfort med installatorsbyggda anlaggningar pa plats och
skapar dessutom forutsattningar for helt nya applikatio-

ner och kundsegment. Tillsammans med partners bedriver
Energy Save allt fran produktutveckling till produktion, och
har en definierad vag till marknad for bade villaprodukter och
fastighetssystem, dar forsaljningen sker framst genom part-
ners och distributorer pa den europeiska huvudmarknaden.
Bolaget har i dag aktiva distributdrer i 23 lander.

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOMINVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION

INLEDNING STR
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Snabbare tillvdaxttakt an marknaden
Enligt den senaste statistiken fran Europeiska varmepumps-
foreningen (EHPA) vaxte Europamarknaden med 7,4 procent
under pandemidret 2020. Under samma tid véxte Energy
Save med 41 procent. Under 2021 6kade Energy Saves
forséljning med 95 procent att jamféra med preliminara data
fran EHPA som pekar pa att branschen vaxte med cirka 25
procent.

Bolaget fortsatter att vaxa snabbare an marknaden och
vaxer i den teknikdisciplin (luft/vatten-varmepumpar) som
vaxer allra snabbast.

Energy Save driver pa digitaliseringen inom

innovativa varmepumpssystem

Det digitala affarsomrade som Energy Save boérjat bygga upp
kommer att skapa stor kundnytta genom majligheter till ener-
giprisoptimering, okad flexibilitet och sa kallad peak-shaving,
det vill séga utjdmning av toppbelastningar vilket minskar
energikostnaden. Det héar ar fordelar som mdjliggors av att
kunna kombinera olika energislag och driftsoptimera var-
mepumpssystemen genom ny styrningsintelligens, och som
bidrar till 6kad konkurrenskraft, forbattrade marginaler och
ger mojlighet till nya affarsmodeller och intéktsstrommar.

Behov av digitalisering for att klara den

grona omstéllningen

Digitalisering ar en forutsattning for att klara av den
omstéllining till gron elektrifiering som Europa star infor.

i
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Energy Saves hybrida energisystem fér varme/kyla svarar
mot de villkor och behov som ar férknippade med gron el-
produktion. Darmed kan Energy Save skapa stor kundnytta
och bidra till den flexibilitet som kravs for att skapa balans

i elnaten vid en Gvergang till gron elproduktion. Bolaget
medverkar i ett stort antal kommersiella och utvecklingsrela-
terade projekt som ligger i framkant inom omradet. | flertalet
av dessa projekt spelar det digitala erbjudandet en nyckelroll,
och vér svenskutvecklade energiteknik har redan gett Energy
Save en starkare positionering mot partners och en ytterliga-
re forstarkt position inom exempelvis gron byggvarme.

Sammanfattningsvis drivs bolagets accelererande

tillvaxt av féljande faktorer och styrkor:

e Stor marknadspotential, drivet av klimatkrav och elektrifie-
ring

o Stark férséljiningsutveckling inom villasegmentet genom
bolagets distributorer

* Framgangsrikt breddat produktsortiment véaxer snabbt
inom det kommersiella fastighetssegmentet

* Innovativ teknikutveckling, inte minst inom hybridteknik, och
med ett patenterat och kostnadseffektivt produktkoncept

* Nischspelare med skalbar affarsmodell och som mdoter
kunderna via en partnerskapsstrategi

* Stabil finansiell stallning och trygg agarbas

Welcome to a greener world! '
ftﬂ_‘

STERING RAPPORTER GVRIGINFORM\TION
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Overtraffade mal nar Europa
staller om till gron el

Det fjarde kvartalet var det tredje i féljd dar omsatt-
ningsékningen 6éversteg 100 procent, vilket resultera-
de i en i det narmaste férdubblad nettoomsattning (95
procent) fér heldret jamfért med féregaende ar.

Mal nadda - med rage
Arets nettoomsattning blev 107,7 MSEK (55,1), vilket innebar
att vi med marginal Overtraffade det tydliga malet att under
rakenskapsaret 2021/2022 uppna en forsaljining om 100
MSEK. Rérelsens intakter 6kade med 93 procent till 114,4
MSEK (59,2).

Samtidigt som omsattningsmalet Gvertraffades, nadde
vi ocksé Ovriga finansiella mal. Mélet att bli resultatpositiva
under aret uppnaddes for tredje kvartalet i rad. Periodens
resultat for det fiarde kvartalet uppgick till 1,8 MSEK (-1,7). Da
EBIT for helaret uppgick till pa 0,8 MSEK (-7,0) uppnaddes
break even pa helaret med 0,1 MSEK (-7,9) — vilket innebér att

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

vi nddde ocksa det malet tidigare an forvantat. Resultatet i
arets sista kvartal paverkades positivt genom ersattningar for
garantikostnader, valutajusteringar samt retroaktiv pandemi-
relaterad ersattning fran Tillvaxtverket. EBITDA-marginalen
uppgick under kvartalet till 8,3 procent (-6,0). Under aret
nadde vi vara uppsatta tillvaxtmal saval inom villa- som det
kommersiella fastighetssegmentet — och hade under éret en
kraftig tillvaxt inom fastighetssegmentet.

Uppat, framat

Vi har for narvarande en vasentligt snabbare tillvaxttakt
an den europeiska varmepumpssektorn som helhet, och
vi vaxer dessutom snabbare &n marknaden i den snab-
bast véaxande teknikdisciplinen med system baserade pa
luft/vatten-varmepumpar. Under aret har vi sett en ok-
ande andel direktleveranser fran fabrik till kund, vilket har
bidragit positivt till bruttoresultatet.

VD har ordet | 6



Nyckeltal, koncernen

Rorelsens intékter, TSEK 114 419 59 240
Nettoomséttning, TSEK 107 667 55084
Bruttoresultat, TSEK 33 248 18 802
Bruttomarginal, rorelseintakter, % 29,1 31,7
Bruttomarginal, nettoomséattning, % 24,6 26,6
EBITDA, TSEK 3902 -5 699
EBITDA-marginal, % 3,4 -9,6
Rorelseresultat (EBIT), TSEK 806 -7 044
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 0,7 -11,9
Resultat efter finansiella poster, TSEK 89 -7 897
Periodens resultat, TSEK 89 -7 942
Operativt kassaflode, TSEK -15 456 -18 669
Soliditet, % 48,7% 53,4%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,0 -1,6
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,0 -1,6

Var starka relation med utvecklings- och produktionspartners
har gjort att vi fortsatt har kunnat hantera stérningarna pa
komponentmarknaden och i leveranskedjorna. Bolaget har
byggt upp en stark organisatorisk kapacitet som tillsammans
med en hog aktivitetsniva for med sig ett fortsatt starkt order-
lage in i det kommande rakenskapsaret.

Stark medvind i makrotrender

Den europeiska varmesektorn kommer under kommande
decennium att préaglas av en overgang till gron el. Det kom-
mer att stallas krav pa modernisering av befintliga fastig-
heter och allt tuffare krav pa nya byggnader nar det galler
energiforbrukningen saval under drift som under byggpro-
cessen. Med strategiskt fokus pa att digitalisera kundernas
kostnadsdrivande konsultinsatser, skapa synergier mellan
befintlig och ny energiteknik samt genom att sa langt som
mojligt industrialisera installationsprocessen, ar Energy Save
definitivt pa ratt vag.

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

Okad kundnytta ger 6kad konkurrenskraft

Genom vart nya digitala affarsomrade tar vi nésta steg.
Digitaliseringen ger majlighet till energiprisoptimering,

Okad flexibilitet genom energislagsoptimering och sa kallad
peak-shaving, det vill sdga utjamning av toppbelastningen
vilket minskar energikostnaden. Detta skapar stor kundnytta
samt leder till ©kad konkurrenskraft, forbattrade marginaler
och nya intéktsstrommar.

Under éret har vi breddat var distributionsbas och finns i
dag representerade i 23 lander. Befintliga distributdrer har
Okat sina férsaljningsvolymer och nya distributérer med stor
potential har tillkommit. Vi ser fram emot att fortsatta gdra
skillnad genom att sdnka investeringstroskeln for den grona
omstallningen. Vi ser goda forutsattningar for en langsiktigt
stark och lI6nsam tillvaxt.

Fredrik Savenstrand
CEO

VD har ordet | 7



Klimatsmart byggvarme
nar Universeum bygger ut

Universeum éar ett vetenskapscentrum med ett stor-
slaget uppdrag. Med ett tvarvetenskapligt perspektiv
vill de ge méanniskor kunskap och kraft att férandra
vérlden. Och nér de nu reser sin nya visualiseringsdom
ar det Energy Saves teknik som star for byggvarmen.

Just nu genomférs en om- och tillbyggnad av Universeum
dar bland annat ett unikt visualiseringslabb byggs. Med sina
25 meter i diameter blir labbet, ritat av Gert Wingardh, ett
landmarke invid expanderande Liseberg, Gothia Towers och
Scandinavium.

En byggnad som visar hur allt hdnger ihop
Visualiseringstekniken ar ett satt att kommunicera med hjélp
av kroppens olika sinnen. Datavisualieringar gér det maojligt
att skapa en upplevelse av hur saker och ting hanger ihop.

| visualiseringsdomen, vars invigning ar planerad till varen
2023, kommer besokare kunna fa cellbiologi, nanoteknologi,
kvantfysik och autonoma system forklarad.

Det ar Skeppsviken som har fatt Universeums uppdrag
att bygga och for byggforetaget var det viktigt att byggandet
sker pé ett hallbart satt.

— Vi drivs av att ligga langt framme béade nar det géller

byggnadsteknik och hallbarhetsperspektiv. Det har varit en
sjalvklarhet att anvanda en miljévanlig teknik for byggvarme
nar vi bygger for Universeum. Tekniken fran Energy Save
svarar mot de stora krav som stélls nar vi bygger i trd, sager
Johan Natterlund som &r projektchef pa Skeppsviken Bygg i
Goteborg.

Tra staller hogre krav pa byggvarmen

Nar man bygger med betong &r det inte ovanligt med tempe-
raturer pa Gver 30 grader for att torka byggnationen. Men tra
kraver en mer finkanslig byggvarme.

— Véra flyttbara moduler med varmepumpsteknik gor att det
gér att undvika dieseldrivna aggregat samtidigt som vi kan
minska energiforbrukningen och na en battre klimatprofil pa
byggnationen. Det &r inspirerande att se hur den teknik vi har
utvecklat gor byggprocessen klimatsmart, ndgot som passar
extra bra vid just ombyggnationen av Universeum, sager
Niklas Hansson som &r projekt- och affarsutvecklingschef pa
Energy Save.

De tva varmepumpssystemen &r av typen ES Heatbox
Hydro 90 som &r en prefabricerad, komplett energicentral.
Plug-in-Modulen &r utvecklad for att anvandas vid tillfélliga
behov av kyla, varme och torkning.

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOMINVESTERING RAPPORTER OVRIGINFORMATION

INLEDNING STRATEGI
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Marknaden och trender
Den europeiska varmesektorn praglas
av overgangen fran fossila branslen till

fornyelsebar &l.

Overgangen till virmepumpsteknik drivs av kraven

pa att modernisera befintliga fastigheter och de allt tuffare
kraven pa nya byggnader nar det géller energiforbrukning
savél under byggprocessen som under drift. Kriget i Ukraina
har dessutom Okat drivkraften for Europas lander att snabbt
minska beroendet av naturgas. Detta samverkar inte bara
med EU:s fastslagna agenda for energiomradet, utan ocksa
med kraftiga prisdkningar pé den tidigare billiga naturgasen.
Varmepumpteknikens kompatibilitet med andra energislag
ger dessutom en mangd nya maojligheter att bygga energilos-
ningar.

Sammantaget innebar detta en kraftigt dkad efterfragan
pa varmepumpar, och dar den kraftigaste tillvaxten sker inom
varmepumpsomradet luft/vatten. Utover efterfragedkningen
for i synnerhet luft/vatten varmepumpar kan foljande fyra
trender tydligt identifieras:

Forsaljning av varmepumpar pa 21 marknader i Europa

4 500 000

EVI-tekniken driver tillvaxt
For att ersatta eldning av fasta bréanslen i varmepannor, kravs
det varmepumpsteknik som levererar hog effekt och hog

framledningstemperatur ocksa vid laga utomhustemperaturer.

Att installera en varmepump som kan leverera hogre tempe-
raturer kraver farre atgarder i den befintliga fastighetens ra-
diatorsystem, vilket annars kan féra med sig hdga kostnader
vid energirenovering. Varmepumpen kan dessutom &ven fullt
ut anvandas for varmvattenproduktion, nagot som har varit
svart med traditionell varmepumpsteknik.

Den sé kallade EVI-tekniken, Enhanced Vapor Injection,
har inneburit ett genombrott och ar en teknik som Energy
Save byggt in i samtliga fastighetsvarmepumpar. EVI-tekni-
ken 6kar ocksad Energy Saves konkurrenskraft i de nya appli-
kationer och nischer som nu véxer fram dar byggvarmeomra-
det &r ett tydligt sddant exempel med stor tillvaxtpotential.

* ES vaxer snabbare an marknaden i
det snabbast vaxande segmentet —
luft/vatten.

4 000 000

* Malet enligt EU 2050 klimatatgarder

3 500 000

— ar att fordubbla den arliga energire-
noveringstakten under de kommande

3 000 000

tio aren.

2 500 000

* 35 miljoner av de s&mst presteran-

2000 000

i1l de byggnaderna maste renoveras
senast 2030 for att uppna 55 procent

1500 000

CO,-minskning.

1000 000

500 000

0

Kalla: European Heat Pump Association (EHPA)

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

* 65 procent av de kommersiella fastig-
heterna ska senast 2030 vara konver-
terade till en uppvarmning baserad pa
gron el — vilket kraver en 6kning fran
14 till 48 miljoner varmepumpssystem.

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION

INLEDNING STRATEGI
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Politiska beslut ger nu effekt

Den europeiska efterfragan tkar nu bade i villa- och i det
kommersiella fastighetssegmentet. Politiska beslut och olika
investeringsstod som rullats ut under de senaste 8-10 aren
ger nu effekt. Tillvaxten kommer initialt att vara storst inom
villasegmentet, men det kommersiella fastighetssegmentet
kommer, till skillnad mot hur utvecklingen sett ut pa den
svenska marknaden, att véxa snabbt. P& den svenska mark-
naden okar efterfragan framfor allt inom det kommersiella
fastighetssegmentet, men till skillnad fran den évriga Euro-
pamarknaden sker detta alltsa langt efter att villasegmentet
redan natt en hdg mognadsgrad.

Utvecklingen &r helt i linje med de langtidsprognoser och
analyser som legat till grund fér Energy Saves planering och
strategiska arbete. Den breda distributdrsbasen i Europa
med partners i 23 lander, i kombination med ratt produkter
som med en tydlig skandinavisk identitet méter marknadens
hogt stéllda krav, skapar goda forutsattningar for en sund
uppskalning.

Mangden varmepumpar behdver fyrdubblas

Analyser fran den europeiska varmepumpsforeningen, EHPA,
visar att antalet installerade varmepumpar i Europa behdver
fyrdubblas till &r 2030 om EU skall na de uppsatta elektri-
fieringsmalen som satts upp for varmesektorn i European
Green Deal. Energirenoveringstakten kommer att behéva
fordubblas for att n& de langsiktiga mélen for 2050 — och
uppskattningsvis 35 miljoner av de sémst presterande bygg-
naderna kommer att behdva atgardas langt tidigare an sa for

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

att EU skall kunna na sitt uppsatta mal om 55 procent koldi-
oxidminskning till 2030.

Den férvantade tillvaxten kommer att leda till en dkad brist
péa kapacitet och kompetens inom saval installatorsledet som
konsultledet, varfér EHPA rekommenderar ett 6kat fokus
péa hybridsystem samt 6kad grad av prefabricering. Energy
Saves Plug-in-Moduler, som bygger pa hybridsystemet ES
NordFlex, svarar tydligt mot dessa trender och vi ser ett dkat
intresse for att anvanda de prefabricerade varmepumpscen-
tralerna i olika typer av flexibla och styrbara mikronéat.

Digitalisering och flexibilitet

Okad digitalisering ar en férutsattning for att klara av den
omstalining till gron elektrifiering som pagar i Europa. Genom
att komplettera befintlig innovativ hard- och mjukvara med
digitala plattformar for intelligent styrning, kan Energy Save
skapa stor kundnytta och bidra till den flexibilitet som krévs
for att skapa balans i elnaten. Vi ar i fard med att bygga upp
ett nytt affarsomréade for att fullt ut tillvarata den potential
som kan nas genom energiprisoptimering, 6kad flexibilitet
och sa kallad peak-shaving. Det har ar férdelar som skapas
genom att kunna kombinera olika energislag och driftsopti-
mera med hjélp av ny styrningsintelligens.

Energy Save medverkar i ett stort antal kommersiella och
utvecklingsrelaterade projekt som ligger i framkant inom om-
radet. Tva exempel ar HSB Living Lab samt det nyligen god-
kanda och delvis EU-finansierade projektet GENTE. Detta &r
projekt dar det digitala spelar en nyckelroll och som bygger
pa svensk energiteknik.

Affarsmodell | 10



Skalbar affarsmodell genom

partnerskap

Tillsammans med partners kontrollerar
Energy Save hela produktionskedijan,
vilket sakerstaller laga kostnader.

Genom langsiktiga partnerskap med teknikspecialister
pé utvecklings- och produktionssidan skapas en kostnads-
effektiv och skalbar process med reducerad risk och lag
kapitalbindning. Detta styrker oss i allt ifran produkt- och
versionsutveckling av nya kundapplikationer, till rationell indu-
strialisering och produktion.

Genom installations- och utvecklingspartners pa den
skandinaviska marknaden erhalls proof of concept varefter
produktkoncepten rullas ut mot en bredare europamarknad

Energy Saves affarsmodell
1. Proof of Concept pa de skandinaviska marknaderna.

2. Digitala saljverktyg for korrekt systembyggnad, saval
som for en séker och effektiv saljprocess.

3. Skalbar verksamhet via natverk av distributdrer i Europa.

4. Distributorerna bearbetar och saljer via sina natverk av

professionella installatorer, konsulter och projektpartners.

5. Distributérerna bygger varumaérket Energy Save pa sina
respektive marknader.

&

Energy Saves produkter tillhandahalls via
distributérsnétverk i 23 ldnder.

CHILE

via Energy Saves natverk av distributorer. Distributérerna
bearbetar och séljer i sin tur produkterna via upparbetade
natverk av professionella installatorer, konsulter och projekt-
partners, och bygger pa sa satt upp varumarket Energy Save
pa sina nationella marknader. Energy Save utvecklar pro-
duktkoncept, mjukvaruplattformar och digitala verktyg samt
ansvarar for att distributdren far réatt tillgang till ratt produkter
i ratt tid, séval som aktivt séljstod for att na lonsam tillvaxt pa
sin marknad.

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION

INLEDNING  STRATEGI

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022 Affarsmodell | 11



Strategi

En snabb och forvantad tillvaxt sker nu pa
Europamarknaden vilket innebar en stor
potential for Energy Saves produkter bade
iInom villa- och fastighetssegmentet.

Strategin for att bearbeta den europeiska marknaden ba-
seras dels pa ett svenskt varumarke och innovativa produkter
som ar forknippade med kvalitet och prestanda, dels pa att
ha Skandinavien som bas for produktutveckling och referens-
marknad for framgéangsrik varmepumpsteknik. Med tydlig
strategisk inriktning pa luft/vatten- och hybridsystemteknik,
samt med fokus pa digitalisering och prefabricering, utveck-
las produktkoncept som ger konkurrenskraftiga investerings-
kalkyler och stor kundnytta. Genom en partnerskapsbaserad
utvecklings- och distributionsmodell skapas en kostnadsef-
fektiv och skalbar process.

Verksamheten har byggts upp strategiskt genom att den
kostnadseffektiva plattform som etablerats for villasegmen-
tet har skalats upp och anpassats for segmentet kommer-
siella fastigheter genom system med storre kapacitet. Vi har
stort fokus pé att digitalisera véra kunders kostnadsdrivan-
de konsultinsatser, skapa synergier mellan befintlig och ny
energiteknik genom starka partnerskap samt genom att sa
langt som mojligt industrialisera installationsprocessen. Vi har
darmed en position som skapar mycket goda forutsattningar
for en fortsatt transformering fran ett renodlat hardvarubolag,
till ett framgangsrikt kombinerat hard- och mjukvarubolag.

Framtidens mikronat

Varmepumpssystem skapar synergier i samverkan
med andra energislag

Anslut enskilda fastigheter
eller ett omrade.

Kombinera 1-16 enheter — upp till 1,4
MW vérmepumpseffekt.

Batteri eller vatgas for kort- och }

langtidslagring av effekt och
energi. |

&

.

Alternativa varmekallor baserat pa
andra energislag.

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

N

Klimatkontroll i fastighet.

Producera varme, kyla och tappvarmvatten.

Lokalt producerad el.

“EIS NordFlex*

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION
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Kundcase

Nastan 100 % i 6kning
— ar efter ar efter ar

Gabor Kepes driver det ungerska
bolaget Energy Save Hoszivattyu
Kft. Féretaget har samarbetat
med Energy Save i fem ar och ar
en av de distributorer i Europa
som vuxit snabbast de senaste
aren. Framgangen beror pa pro-
dukterna.

Energy Save Hoészivattyd Kft. har varit
distributdr fér Energy Save sedan
2017. Bolaget, som héller till i Buda-
pest, har idag fem anstéllda och ar
huvudsakligen inriktade pa villavarme-
pumpar dar de som enda distributor i
Ungern kan erbjuda kunderna Energy
Saves luft/vatten-varmepumpar.
Bolaget anvander sig av fristaende
installatorer runt om i hela landet for
installation av produkterna.

Kraftig tillvaxt for bolaget

Energy Save Hoszivattyu Kft. har haft
en mycket positiv utveckling sedan
samarbetet inleddes och deras inkdp
frén Energy Save har i genomsnitt okat
med nastan 92 procent per ar sedan
dess.

Gabor Kepes berattar att installato-
rerna alskar produkterna for att de &r
s& latta att installera och fjarrstyrning-
en underlattar mycket for att kunna
hjalpa till.

— Det uppstar sallan nagra problem,
men med fjarrstyrningen kan vi latt
hjalpa kunderna och fragan blir snabbt
atgardad, sager Gabor Kepes.

Varmepumparnas slimmade design
gor att de tar upp minimalt med golv-
yta och ar dessutom latta att instal-
lera eftersom alla kopplingar finns pa
ovansidan.

En av manga
framgéngsrika
installationer pa den
ungerska marknaden

Gabor Kepes (hdger)
med ndjd kund.

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

Stod for energiomstélining

Liksom i manga andra lander finns det
i Ungern investeringsstdd som driver
energimarknaden i ratt riktning under
den pagéende energiomstallningen. |
Ungern ar det utformat som ett reno-
veringsstod for familjer som har eller
vantar barn och som vill modernisera
sitt hem. Bidraget kan &ven anvandas
for moderniseringar av bostadens
energisystem, bade med varmepump
och solpaneler.

— Investeringsstoden och hela Euro-
pas omstallning mot grénare energi-
slag gynnar var verksamhet, avslutar
Gabor Kepes.

Energy Save Hoszivattyu Kft. plane-
rar att fortsatta att véxa under kom-
mande rékenskapsar, malen &r satta
till 1,2 miljoner USD for 2022 och 1,5
miljoner USD under 2023.

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION
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Energy Save

Nar hogt uppsatta mal

2021/2022

Koncernen levererar till kunder
i Over 25 lander.

" Serietillverkningen av Plug-in-
Moduler initieras.

{

Kompletterande versioner av
Plug-in-Moduler lanseras.

+/ Koncernomséttning om ca 93
MSEK, breakeven uppnas.

2022/2023

o Digitala produkter och tjanster ® Koncernomsattning om ca 200
Okar i betydelse
for verksamheten.

® Nya affarsmodeller etableras.

©® Internationell expansion.

2023/2024

MSEK.

® Rodrelsemarginal ca 15 procent.

Maluppfyllelse under aret

* Vihar under aret utokat vart distributionsnatverk och finns
i dag representerade i 23 lander. | vissa lander, som utgor
storre marknader, har flera distributorer etablerats och det
pagar ett stort antal partnerskapsdialoger om samarbeten
pa ytterligare marknader.

» Under aret inleddes serietillverkning av den prefabricerade
energicentralen ES HeatBox Hydro 90, som &r en version
av den patenterade Plug-in-Modulen, specifikt anpassad
for byggvarmesegmentets behov av uttorkning och upp-
varmning under byggnationsfasen.

« Serietillverkning av Plug-in-Modulen sker vid AQ Enclosure
Systems anléggning i Falkdping, ett dotterbolag inom AQ
Group.

¢ De finansiella malen uppnaddes med marginal genom en
koncernomséttning pa 114 MSEK.

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

Mal fér kommande ar

Vi har paborjat utvecklingen av ett digitalt affarsomrade med
syfte att skapa helt nya affarsmodeller p& framtidens energi-
marknad, men ocksa for att pa kort sikt bibehalla och tka
marginalerna for dagens produkter. Detta ar en nyckelaktivi-
tet for att na véra finansiella mal for 2023/24.

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION
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"Heat pumps and innovation”

En bas i varmepumpar kombinerat
med innovativt tankande ger I6sningar
som ligger helt ratt i tiden.

Energy Saves grundsortiment av virmepumpar innebar
en robust bas i produktomradet villavarme. Kombinationen
av en egenutvecklad och val fungerande teknik, tillsammans
med installations- och servicetjanster i ett eget affarsomrade,
har gjort att bolaget under aren kunnat erbjuda en trygghet
genom produktsortimentet. Dessa grundstenar har gett oss
mojligheten att utveckla ett kompletterande affarsomrade

inom kommersiella fastighetssystem som nu har stora méjlig-
heter att skalas upp. Affarsomradet utvecklades for de behov
vi identifierade i samband med globalt uppsatta mal for att
minska energiatgang och koldioxidutslapp. Bolaget har idag
tre affairsomraden som kompletterar varandra mycket val, er-
bjuder en valavvagd produktportfolj och som ger oss en tyd-
lig position som aktor i den pagédende energiomstéliningen.

Dotterbolag: °EIS SYSTEMS °EIS HEAT PUMPS °EIS SERVICES
Affarsomrade: Kommersiella Villavarme Installation och
fastighetssystem Eftermarknad
Produktomraden: Fasta installationer Varmepumpar Service
Plug-in-Moduler Multifunktionstankar Reparation
Ventilationssystem Styrsystem Stddjande installationstjanster
Hybrida energisystem Tillbehor Eftermarknadstjanster

Nettoomséattning per affarsomrade

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION
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°EIS SYSTEMS

Affarsomrade
Kommersiella fastighetssystem .~ =

L,

'

Kommersiella system for sdval permanenta som
temporara installationer

Affarsomradet Kommersiella fastighetssystem bedrivs
genom dotterbolaget ES Systems och erbjuder modulara
system fran 6 kW till 1,4 MW for byggnader fran ca 500m?
upp till 50 000m?. Affarsomradet tillhandahaller produkter
inom tre olika omraden:

1. Fasta installationer med apparatrum i byggnaden, eller
som storre system intill byggnaden,
2. Prefabricerade Plug-in-Moduler samt

3. Losningar for olika typer av ventilationssystem.

For fasta installationer i apparatrum, eller som stérre system
intill byggnaden, erbjuds systemen NordFlex och NordFlex*.

NordFlex ar utvecklat for traditionell installation i ett apparat-
eller teknikrum i mindre byggnader (ca 500—-8 000 m?). Nord-
Flex byggs idag med vara ultraeffektiva R32-maskiner pa
6-19 kW fér maximal energibesparing. Systemet kan hantera
1-7 uteenheter. NordFlex* ar en vidareutveckling av NordFlex
dar vi anvander oss av vara storre varmepumpar pa 30, 45
respektive 90 kW, dar kapaciteten i styrningen har utokats sé
att upp till 16 enheter kan kopplas samman vilket ger en total
varmepumpseffekt pa upp till 1,4 MW.

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

Utvecklingen av NordFlex* innebar ocksa mojligheten att
bygga microgrids for stérre omraden i vilka det gar att kombi-
nera lokal elproduktion via solceller, vindkraft eller bransleceller.
Systemen kan ocksa anvéandas for industriella applikationer. och
lagring av energi i vattenmagasin eller el i i batterier eller vatgas.
Produktomradet Plug-in-Moduler omfattar idag fyra olika

produkter: Tva modeller av HeatBox Hydro i olika effektomra-
den och tva modeller av EcoStation med olika effektomraden.

HeatBox Hydro &r var robusta Plug-in-Modul och nischad
mot olika typer av temporara applikationer dar kunderna ef-
terfragar en talig design for tuffare pafrestningar.

EcoStation &r en Plug-in-Modul med i princip samma innehall
som HeatBox Hydro, men med en mer designad utsida for att
smalta in i omgivningen i mer permanenta installationer.

HeatStar DX &r en l6sning inom produktomradet ventila-
tionssystem som vi tilhandahaller tillsammans med Swegon.
Produkten vaxlar varme och kyla via ett batteri som ar desig-
nat for k8ldmedia. ES HeatStar DX har utvecklats eftersom
energibehovet for varme i nya, moderna byggnader har mins-
kat, men ersatts av behov av kyla. Tekniken gor att energio-
verforingen kan ske via luften i ventilationssystemet.
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Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (pu

°EIS SYSTEMS

Marknaden fér kommersiella fastighetssystem
Marknaden for kommersiella fastighetssystem gar starkt
framat i hela Europa. Utvecklingen &r positiv, och tack vare
gemensamt satta klimatmal inom EU och FN, drivs fastig-
hetségare och byggbransch snabbt mot den typ av produk-
ter som ES Systems erbjuder. Efterfragan har 6kat under de
senaste aren och ytterligare accelererats med anledning av
den senaste tidens oroligheter i Europa, som bland annat har
lett till 56kade gas- och oljepriser vilket starkt bolagets mark-
nadsposition ytterligare.

Den europeiska energiomstaliningen kommer till stor del
ske via en Okad elektrifiering vilket i sin tur innebar starkt ef-
terfragan pa varmepumpar.

Marknadsutveckling

Marknaden utvecklas i riktning mot allt stérre hybridsystem
vilket ger kunder 6kade majligheter att optimera energimixen
baserat péa pris och tillgang till alternativa energislag, lagra
energi samt handla med effekt och energi.

dar vi ser att vi ligger i framkant.”

Niklas Hansson
Ansvarig for affarsutvecklingen inom
kommersiella fastighetssystem

”| framtiden blir det allt viktigare att kunna
flytta energi i tid och rum. Det kan vi till viss
del géra redan idag, genom att exempelvis
lagra energi nar den ar billig fér att anvanda
vid ett senare tillfalle. Det har &r omraden

Vi ser en 6kad efterfrégan pa mobila och flexibla I16sning-
ar for temporéra behov av varme, tappvarmvatten och kyla.
Dessutom finns ett 6kat behov av att kunna lagra och trans-
portera energi.

Fokus framat
Under de narmaste aren fokuserar ES Systems pa att starka
séljorganisationen bade i Norden och 6vriga Europa med de-
dikerade saljresurser for vara kommersiella koncept och var-
mepumpar. Hela saljorganisationens fokus kommer vara att
hitta nya partners specialiserade pa dessa lite storre system,
men aven pa kunder som jobbar med mobila I6sningar.
Parallellt med detta kommer vi att fokusera pa utvecklingen
av produktportfolien dar vi har for avsikt att kunna presentera
ett par nyheter under de kommande &ren, framst inriktat pa
mobila tork-, varme- och kylmaskiner fér byggindustrin och
andra segment med behov av temporéara |6sningar.




°EIS HEAT PUMPS

Affarsomrade
Villaviarme

Affarsomradet Villavdrme bedrivs genom dotterbo-
laget ES Heat Pumps AB och erbjuder produkter for
uppvarmning av villor och hus med luft/vattenvarme-
pumpar i intervallet 6-15 kW.

ES Heat Pumps AB tillhandahaller luft/vattenvarmepumpar
med bade split- och monoblockteknik. Splittekniken har bo-
laget erbjudit sedan starten, och innebér att varmevaxlingen
sker inomhus vilket minskar risken for att maskinen fryser.

| en maskin med monoblockteknik cirkulerar kéldmediet i
en sluten krets, och vdrmevaxlingen sker i utedelen. En mo-
noblockmaskin ger en enklare installation som inte kraver
kyltekniker.

Marknaden foér villavdrme

Marknaden for teknikdisciplinen luft/vattenvarmepumpar
vaxer stadigt, och ES Heat Pumps har de senaste aren
vaxt snabbare 4n marknaden i vrigt.

Sverige och Norge, som lénge har legat i framkant nar det
galler att implementera bade luft/luft- och luft/vattenvar-
me, ar nu mogna marknader dar efterfragan ar relativt mat-
tad. Efterfragan pa luft/vatten-varme véaxer starkt i 6vriga
Europa, som inte har s& kalla perioder som i Norden. Dar-
igenom blir luft/vatten-teknologin effektivare och investe-
ringen lagre jamfért med till exempel bergvarme.

Manga lander har infért lagar, regler och subventioner for
att gynna miljévanliga varmekallor, vilket ar en férutsattning
for att de uppsatta klimatmalen ska kunna n&s. Danmark
och Storbritannien ar de tva lander som agerar mest offen-
sivt. Danmark har tagit beslut om att fasa ut alla gaspannor
till ar 2030 och i Storbritannien ska 4,8 miljoner luft/vatten-
varmepumpar installeras innan 2028.

Investeringskostnaden for den har typen av virmesys-
tem ar relativt Iag, och vi marker en 6kad efterfragan fran
hela Europa.

VERKSAMHET ENERGY SAVE ‘SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION

INLEDNING STRATEGI




*EIS HEAT PUMPS

Marknadsutveckling
Med den energiomstallning som Europa befinner sig i, ser
segmentet luft/vattenvarme ut att kunna fortsatta véxa. Tren-
den &r allt fler maskiner med monoblockteknik, dels for att
de kan installeras utan kyltekniker, dels for att de innehaller
ett mer miljovanligt kéldmedium med lagt GWP-varde (Global
Warming Potential). Vi konstaterar att stranga regler tvingar
producenter att ta fram nya, mer miljdvanliga kdldmedier med
hog effektivitet och laga CO?-utslapp.

En av marknadens flaskhalsar kommer med all sannolikhet
att vara bristen pé& produktions- och installationskapacitet.

Fokus framat

ES Heat Pumps fokus framat &r att vidareutveckla tekniken i
vara varmepumpar, och att hitta fler och nya distributionsvéa-
gar pa marknaden.

marknaders behov pa ett mycket
effektivt satt.”

Christian Gulbrandsen
Ansvarig for affarsutvecklingen inom
villavarmepumpar

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

”Vi ser marknader som kommer att vaxa starkt, men
dar projekterings- och installationskapaciteten
saknas. Med var retailserie och vara digitaliserade
processer kommer vi att kunna méta dessa

Nasta steg i produktutvecklingen inom affarsomradet &r att
overga till propan som kéldmedium. Vi kommer att kunna
leverera de forsta propanmaskinerna innan 2022 ar slut.
Maskinernas styrsystem forfinas kontinuerligt och med de
stora satsningar vi gor inom digitalisering kommer vi att kun-
na erbjuda smart styrning som tar hénsyn till bade elpris och
effekt.

Vi har aven tagit fram en férenklad varmepumpsserie for
retail, med digitaliserade kdpprocesser och enklare installa-
tion. Retailserien har tagits fram for att det finns marknader
som kommer att vaxa mycket, men dar det saknas projekte-
rings- och installationskapacitet for att hantera det. Markna-
derna i Osteuropa véxer, och for att ta oss in p& dem méaste
vi kunna erbjuda en effektiv varmepump till ett lagre pris, och
med en forenklad, standardiserad installationsprocess. Retail
passar extra bra pa marknader som inte har nagon tradition
av |uft/vatten-varmepumpar sedan tidigare.

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION
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°EIS SERVICES

Affarsomrade

Installation och eftermarknad

Affarsomradet Installation och eftermarknad komplet-
terar de produktorienterade affairsomradena och inom
affarsomréadet erbjuder vi savil leverans och installa-
tion av produkt som service och underhall vilket ger en
okad trygghet for kunden.

Verksamheten bedrivs idag genom installation och service
till fasta och mycket konkurrenskraftiga priser, samt som en
installationsresurs och servicepartner i den egna verksam-
heten.

Marknaden fér Installation och eftermarknad
Marknaden for varmepumpar véxer, och luft/vattentekniken
ar den teknikdisciplin som vaxer mest. Manga lagar, regler
och subventioner har infoérts for att samhéllet ska klara de
globala klimatmalen och dessa driver marknaden i riktning
mot miljévanliga energilésningar — och i sparen av detta dkar
behovet av installation och service. Marknaden karaktérise-
ras av en brist pa VVS-installatorer, elektriker och framfor allt
kyltekniker, vilket vi planerar att dverbrygga genom satsningar

eftermarknad bara att 6ka.”

Patrik Litzell
Ansvarig for affarsutvecklingen inom
installation och eftermarknad

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

"Att ha ett affarsomrade som fokuserar pa trygg-
het och service till kunden kanns viktigt och ger
den helhet som bolaget behéver. Med digitalise-
rade kdpprocesser och snabbare affarer kommer
efterfragan pa resurser inom installation och

pa bade mer digitaliserade processer och anpassade maski-
ner som till exempel varmepumpar med monoblockteknik.

Marknadsutveckling

Installation och eftermarknad éar ett véaxande affarsomrade,
eftersom den 6kade férséljiningen av produkter genererar ett
Okat behov av installation och eftermarknadstjanster. For att
samhéllet ska kunna na de globala klimatmalen kravs fortsatta
investeringar, vilket innebér ett véaxande behov av dessa tjanster.

Fokus framat

Framat ser vi en utveckling dér Installation och eftermark-
nad utvecklas till att i &n hdgre grad bli en intern resurs som
stottar produktaffarerna inom Villavarme och Kommersiella
fastighetssystem. Affarsomradet &r &ven en viktig resurs for
att kunna ta bolaget vidare i utvecklingen mot mer digitalise-
rade affarsmodeller. Fokus kommer att ligga pa implemen-
tering av ytterligare digitala verktyg och 6kade resurser och
kompetens, for att kunna méta behoven nar digitaliserade
kopprocesser snabbar upp affaren.

“ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION




Aktien

Antalet aktier i Energy Save uppgick per den 30 april 2022 till 5 801 710, vilket
motsvarar ett aktiekapital pa 14 504 266,28 SEK. De storsta aktiedgarna &r Project
Air AB med 20,6 procent, Christian Gulbrandsen med 20,6 procent, Nordnet
Pensionsférsakring AB med 9,0 procent och Partner fondkommission med 5,1

procent.
Antal Antal
Namn A-aktier B-aktier Kapital, % Roster, %
Sévenstrand, Fredrik (genom Project Air AB) 674 320 523 000 20,6 40,5
Gulbrandsen, Christian 674 320 519 000 20,6 40,5
Nordnet Pensionsférsakring AB 0 521 216 9,0 2,9 z
e
Partner Fondkommission AB 0 295720 51 1,7 §
24
Jeansson, Theodor 0 185 000 3,2 1,0 ;
Nilsson, Henrik Osvald Sigvar 0 173 604 3,0 1,0 2
>
Cormac Invest AB 0 168 340 29 1,0 ©
24
Westerberg, Bo C/O Nétudden Management AB 0 130 500 2,3 0,7 E
o
Wolrath, Bjérn Gustaf 0 104 150 1,8 0,6 E
@
Olsson, Jan 0 100 179 1,7 0,6 -
=
Total top 10 1348 640 2720709 70,1 90,3 E
=
Ovriga 0 1 732 361 29,9 97 g
=
Totalt 1348 640 4 453 070 100,0 100,0 =
3
w
>
<
(2]
Certifierade radgivare §
w
Foretag Namn Telefon e-post &
Redeye Erik Rolander 0739-56 20 90 erik.rolander@redeye.se o
I
Partner Fondkommission Torben Oskarsson  031-761 22 30 torben.oskarsson@partnerfk.se E
4
w
>
Analytiker som foljer Energy Save 3
=
Foéretag Namn Telefon e-post E
[/}
Redeye Viktor Lindstrém 08-545 013 30 viktor.lindstrom@redeye.se -
4
Redeye Henrik Alveskog 08-545 013 45 henrik.alveskog@redeye.se g
Stockpicker Sebastian Lang 08-662 06 69 staff@stockpicker.se ;
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Styrelse/ES Energy Save Holding AB

I W{IE
Per Wassén Inge Olausson Bo Westerberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

/a8

Fredrik Savenstrand Christian Gulbrandsen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Ledningsgrupp/Group

Fredrik Savenstrand Torbjorn Assarsson Annette Wallén
CEQO ES Energy Save COO koncern samt Accounting Manager
Holding AB CEO ES Systems AB
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Manager ES Systems AB =z
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Fem skal

att investerai Energy Save

Stor potentiell marknad skapad av den
grona omstallningen

Om klimatmalen i varlden ska nds maste utslappen fran
bygg- och fastighetssektorn minska. EU lagstiftar for att
fasa ut naturgas och kol genom gron elektrifiering. For att
na malet om minskade koldioxidutslapp med 55 procent till
2030, maste andelen varmepumpssystem oka kraftigt i det
befintliga fastighetsbesténdet. Den energieffektiva varme-
pumpen driven av gron el ar en nyckel i branschens gréna
omstallning.

02.

Stabil affdr och konkurrenskraftig position

Energy Save har byggt upp en stabil affar och konkurrens-
kraftig position for fortsatt expansion med distributdrer i

23 lander. Sedan 2009 har bolaget salt Gver 15 000 luft/
vatten-varmepumpar. Med gediget tekniskt kunnande och
stor formaga att utveckla ny teknik har bolaget tagit fram
hybridsystemsldsningar som genererar energibesparingar
pé 40-70 procent jamfort med konventionella alternativ som
fiarr- och elvarme eller férbranning av biobransle, olja eller
gas. Bolagets fokus pé digitalisering av hybridsystemen for
varme och kyla mojliggor att Energy Save kan bidra till op-
timering och den flexibilitet som krévs for att skapa balans i
elnéten vid en Gvergang till gron elproduktion.

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022

03.

Teknik som ger tydliga férdelar i nya segment

Energy Saves prefabricerade energicentraler, sa kall-

lade Plug-in-Moduler, minskar kraftigt bade kostnader och
ledtider jamfort med platsbyggda teknikrum i kommersiella
fastigheter. Modulerna ar mobila och gér enkelt att installera
i badde nya och existerande byggnader, vilket Gppnar mojlig-
heter i det helt nya segmentet temporar varme, specifikt

i byggnader som ar under byggnation. Dartill har bolaget
utvecklat ett digitalt saljverktyg — ES Konfiguratorn, vilket
minskar kostnaderna for projektering, energianalys och
systemdesign samtidigt som arbetsprocessen och tiden for
offert- och ritningsarbete forkortas. Energy Save mojliggor
en industrialisering av varmepumpsbranschen samtidigt
som konsultinsatserna digitaliseras, och sanker darmed
kompetens- och installationskapacitetstroskeln for Europa
att investera i gron svensk energiteknik.

04.

Vaxer snabbare dn snabbt vaxande marknad

Den europeiska marknaden for varmepumpar vaxer snabbt
och Energy Save vaxer snabbare &n marknaden. Under
2021 vaxte marknaden med &éver 25 procent enligt EHPA.
Under samma period vaxte Energy Save med 95 procent.

0b.

Nischspelare med skalbar affarsmodell och
partnerskapsstrategi samt stabil dgarbas

Energy Save verkar for att bli ledande inom attraktiva
nischer med innovativa produkter som sérskiljer sig fran
konkurrenternas p& marknaden. Bolagets skalbara affars-
modell, med partners for bade tillverkning och distribution,
sakerstaller korta ledtider samt laga utvecklings-, pro-
duktions- och leveranskostnader av varmepumpsystem.
Den stabila dgarbasen, dar de tva huvudagarna ar aktiva i
bolaget som VD respektive produktutvecklingschef, bidrar
dessutom till trygghet och till snabba beslut.

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION

INLEDNING STRATEGI
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Forvaltningsberattelse

Verksamheten
Bolaget bedriver verksamhet via sina
dotterbolag:

ES Heat Pumps AB

ES Systems AB

HEFOS Sverige AB

Energy Save AS

Energy Save Nordic D.O.O.

Dotterbolagen bedriver forséljning,
utveckling och service av varme-
pumpssystem, huvudsakligen mot den
europeiska marknaden. Foretagets
sate ar Alingsas.

Vasentliga handelser under
ridkenskapséret

Samarbete mellan Energy Save och
PowerCell inleddes

Ett avtal om inledande samarbete med
PowerCell har ingéatts dar syftet ar att
utvardera synergier mellan Energy Sa-
ves varmepumpcentraler och Power-
Cells branslecellssystem.

Nytt séljkontor etablerades i
Maélardalen

Ett regionalt saljkontor har etablerats

i Méalardalen med fokus pé att 6ka
marknadsnarvaron i region Storstock-
holm. Etableringen &r ett strategiskt
viktigt steg nér bolagets nya koncept
ska rullas ut dver hela Skandinavien.

Energy Saves patent fér
Plug-in-Moduler godkéndes i Kina
Det kinesiska patentverket har medde-
lat att de kommer att godkénna Ener-
gy Saves patentanstkan for bolagets
Plug-in-Moduler i Kina.

El-Bjérn lanserade ett nytt
affdrsomrade

El-Bjorn, som Energy Save under
foregdende rakenskapsar inledde
samarbete med, har lanserat ett nytt
affarsomrade, EI-Bjorn Energi, for

uthyrningen av bland annat Energy
Saves produkter.

Energy Save tecknade ramavtal
med Skanska Rakennuskone OY
Energy Save har tecknat ramavtal
med Skanska Rakennuskone QY i
Finland. Den inledande leveransen ar
en mobil varmepumpscentral, en sé
kallad Plug-in-Modul, fér anvandning
i Skanskas byggverksamhet pa den
finlandska marknaden. Ramavtalets
I6ptid &r 14 manader med majlighet
till férlangning om ytterligare

12 méanader.

Lansering av nytt aggregat

som férdubblar den maximala
systemeffekten

Energy Save Holding utdkar kapaci-
teten i den befintliga teknikplattfor-
men i och med lanseringen av ett nytt
aggregat pa 90 kW. Det nya aggre-
gatet mojliggodr stora systemeffekter

Nettoomséttning (TSEK)

Res. efter finansiella poster
Resultat i % av nettoomséattningen
Balansomslutning (TSEK)

Soliditet (%)

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Nettoomséttning (TSEK)

Resultat efter finansiella poster (TSEK)
Resultat i % av nettoomséattningen
Balansomslutning (TSEK)

Soliditet (%)

*Definitioner av nyckeltal, se noter
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107 667

och kommer att anvandas i det mo-
duluppbyggda multivarmepumpssys-
temet NordFlex samt i Energy Saves
Plug-in-Moduler. Stérre grundkapaci-
tet p& aggregatsidan ger kostnadsfor-
delar i projekt dar det kravs hog total-
kapacitet. Energy Saves nya aggregat
férdubblar den maximala systemeffek-
ten fran 720 kW till 1,4 MW. Samtidigt
har styrsystemet byggts ut vilket gor
det mgjligt att hantera 16 aggregat i ett
standardiserat system.

Patentansékan fér Plug-in-Moduler
godkéndes i USA

Den amerikanska patentmyndighe-
ten, USPTO, meddelade den 24:e
januari att Energy Saves patentan-
sokan for bolagets Plug-in-Moduler i
USA godkanns. patentet dppnar for
framtida majligheter p& den ameri-
kanska marknaden for Energy Saves
varmepumpsbaserade prefabricerade
energicentraler.

55 084 39172 37 984

89 -7 897 -4 787 -2 650

0,1 -14,3 -12,2 -7,0

103 644 53912 41563 34 263
48,7 52,8 34,7 20,1
2458 1392 0 0
-9 917 -5 489 -85 -8
-403,5 -394,0 0,00 0,00
55 028 38 545 23 011 12 607
97,6 98,7 100,0 85,5
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Genomférd riktad nyemission fér finansiering

av digitalt affirsomrade

Styrelsen i ES Energy Save Holding AB (publ) beslutar, med
stodd av bemyndigandet fran den ordinarie bolagsstamman
den 31 augusti 2021, om en riktad nyemission av 966 950
B-aktier till en teckningskurs om 24,50 SEK per B-aktie.
Genom nyemissionen tillférs bolaget 23,7 MSEK fore emis-
sionskostnader. Nyemissionen riktades till ett fatal investera-
re, bland annat Johan Thorell genom Gryningskust Holding,
Goran Nordlund genom Fore C Asset Management, Theodor
Jeansson, Peter Gyllenhammar och Erik Hermansson.

Framgangsrikt prototypsystem fér virmepumpar och
brénsleceller framtaget tillsammans med PowerCell
Energy Save har gemensamt tagit fram ett prototypsystem
som kombinerar Energy Saves varmepumpcentraler med
PowerCells branslecellssystem. De tester som bolagen har
genomfort bekréaftar att synergier bade ar kraftfulla och majli-
ga att na i praktiken.

Nya ordrar mottagna i bérjan av april till ett samlat

vdrde om 36,5 MSEK

Energy Save har erhallit ett antal ordrar pa totalt 36,5 MSEK
fran bolagets distributorer pa den italienska, finska respek-
tive danska marknaden. Ordersumman utgérs av produkter
inom bolagets affarsomrade for kommersiella fastighetssys-
tem saval som villavarmepumpar. Ordrarna &r bindande och
skall levereras i omgéangar under Q1 och Q2 under det brutna
rakenskapsaret 2022/23. Affaren omfattar produkter for di-
rektleverans fran fabrik och kommer darmed att bidra positivt
till saval resultat som kassaflode under perioden.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Samarbetsavtal har ingatts med AQ Group

Energy Save och AQ Enclosure Systems AB (publ), ett dotter-
bolag inom AQ Group, har undertecknat ett samarbetsavtal
for serietillverkning av den patenterade prefabricerade energi-
centralen HeatBox Hydro 90, och tillverkning av Plug-in-Mo-
dulen har redan inletts i Falkdping.

Uppféljningsorder fran Skanska Rakennuskone Oy

i Finland

Energy Save har fatt en uppfoljiningsorder fran Skanska Ra-
kennuskone QY pa ytterligare tre mobila varmepumpscen-
traler, s& kallade Plug-in-Moduler, for anvandning i Skanskas
byggverksamhet pa den finlandska marknaden. Leverans
sker under maj till juni 2022.

Leverans av byggvdrmemoduler till Universeums
visualiseringslabb

Energy Save har installerat tva ES Heatbox Hydro 90 som
byggvarmeanlaggningar i byggandet av Universeums nya
visualiseringsdom — helt byggd i trd. Byggentreprendren
Skeppsviken som bygger visualiseringsdomen vill anvanda
klimatsmart byggvarme.
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Godkénd finansiering fér byggnation av Smart Grid an-
ldggning inom Europeiska ERA-Net Smart

Energy Systems

Energy Save kommer, tillsammans med Chalmers Tekniska
Hogskola och Alingséas Energi, att bygga en pilotanlaggning
for lokal energiférsdrining. Digitalisering av styrsystemen gor
det mojligt att optimera styrningen av olika energikallor vilket
minskar energikostnader och utslapp av koldioxid. Pilotan-
laggningen utvecklas inom ramen fér EU ERA-Net Smart
Energy Systems projektet GENTE och syftet ar att utveckla
styrsystem som bygger pa Internet of Things (IoT) och artifi-
ciell intelligens (Al).

Lansering av digitalt affirsomrade

Energy Save 6kar tempot i digitaliseringen av befintliga produk-
ter och koncept. Foretaget har startat ett nytt affarsomrade,
knutit till sig tva experter inom digitalisering, och pabaorjar nu
uppbyggnaden av kapacitet och kompetens inom affarsom-
rédet, via rekrytering, séval som partnerskap. Det nya digitala
affarsomradet kommer att skapa stor kundnytta genom majlig-
heter till energiprisoptimering, kad flexibilitet och sa kallad pe-
ak-shaving. Formagor som skapas genom kombination av olika
energislag och driftsoptimeringar utifran ny styrningsintelligens.

Nettoomséttning

Nettoomséattningen for aret dkade med 95 procent till 107,7
MSEK (55,1) jamfort med foregéende ar. Omséttningen 6kade
till stérsta delen med anledning av att flera distributorer uto-
kade sina inkdpsvolymer.

Under aret Okade nettoomsattningen jamfort med foregé-
ende ar pa de skandinaviska marknaderna med 108 procent
till 43,9 MSEK (21,1), och pé de 6vriga europeiska markna-
derna med 88 procent till 63,7 MSEK (34,0).

Av de skandinaviska marknaderna var Danmark den
absolut storsta, och omsatte for 31,5 MSEK vilket utgor 72
procent av regionens nettoomséttning under aret, respekti-
ve 29 procent av den totala nettoomsattningen. De storsta
marknaderna i dvriga Europa var under aret Finland, Tjeckien
och Polen som tillsammans omsatte 39,9 MSEK, vilket ut-
gjorde 63 procent av nettoomséattningen i vriga Europa och
37 procent av den totala nettoomséattningen.

For affarsomradet Kommersiella fastighetssystem uppgick
nettoomsaéttningen under aret till 23,9 MSEK (9,1), vilket mot-
svarar en 6kning med 162 procent jamfort med foregaende
ar. Affarsomradets nettoomséttning utgjorde darmed 22 pro-
cent av den totala nettoomséttningen for aret (17).

Nettoomsattningen for affarsomradet Villavarme 6kade
under aret med 84 procent till 82,3 MSEK (44,6) och utgjorde
76 procent (81) av den totala nettoomsattningen.

Affarsomradet Installation och eftermarknad hade under
aret en nettoomsaéttning pa 1,4 MSEK (1,3 MSEK) vilket ut-
gjorde 1 procent av den totala nettoomsattningen (2).

Rorelsens intdkter

Rorelsens intékter for aret 6kade med 93 procent till
114,4 MSEK (59,2). | detta ingar, utdver nettoomsattningen,
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aktiverat arbete for egen rakning med 3,7 MSEK (3,7) och
dvriga rérelseintakter med 3,0 MSEK (0,5). Ovriga rérelsein-
takter bestar huvudsakligen av valutakursvinster som framfor
allt uppstod under det fjarde kvartalet, da USD-kursen dkade
gentemot SEK och da detta sammanfoll med att bolaget
hade forhallandevis stora kundfordringar i relation till leveran-
torsskulder i USD.

Bruttovinst

Bruttoresultatet for aret uppgick till 33,2 MSEK (18,8) vilket
ar en 6kning med 77 procent jamfort med foregaende ar.
Bruttomarginalen minskade nagot till 29,1 procent (31,4).
Detta beror huvudsakligen pa den 6kade andelen direktle-
veranser fran fabrik till kund under andra och tredje kvarta-
let, vilket bidrar till en 6kad omséattning men genererar lagre
bruttomarginal.

Rorelsekostnader och finansiella poster

Ovriga externa kostnader 6kade under &ret med 17 procent
till 14,7 MSEK (12,6) och personalkostnaderna 6kade med
24 procent till 14,7 MSEK (11,9). Okningen i évriga externa
kostnader bestéar av 6kade konsultkostnader och engangs-
kostnader kopplade till aktiemarknadsaktiviteter. Okningen i
personalkostnader uppstod under de tva sista kvartalen, och
bestar av retroaktiva bonusersattningar samt av 6kade kost-
nader for rekryteringsarbete.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, som till storsta delen bestar av av-
skrivningar pa internt upparbetade immateriella tillgangar,
dkade till 3,1 MSEK (1,3). Okningen i avskrivningar beror pa
att internt upparbetade immateriella tillgangar som utgérs av
produktkoncept under aret har fardigstallts och tillganglig-
gjorts for forséaljining.

Utfallet fran finansiella poster, huvudsakligen bestaende av
ranta pa banklan, uppgick for aret till -0,7 MSEK (-0,9).

Resultat
Rorelseresultatet (EBIT) for aret uppgick till 0,8 MSEK (-7,0),
och EBITDA uppgick till 3,9 MSEK (-5,7). Periodens resultat
uppgick till 0,1 MSEK (-7,9). Okningen i EBIT, EBITDA samt
periodens resultat beror framst pa att 6kningen i bruttore-
sultat varit hogre an 6kningen av ovriga externa kostnader,
personalkostnader, av- och nedskrivningar samt finansiella
poster.

Antalet aktier vid periodens utgang var 5 801 710, en
Okning med 966 950 till féljd av en riktad nyemission under
fiarde kvartalet. Resultatet per aktie var 0,0 SEK (-1,6).

Finansiell position och likviditet

Koncernens totala tillgangar uppgick den 30 april 2022 till
103,6 MSEK, jamfort med 53,9 MSEK den 30 april 2021. Av
detta utgjorde anlaggningstillgangar 24,8 MSEK (24,0) och
omsattningstillgangar 78,8 MSEK (29,9). Koncernens eget
kapital den 30 april 2022 uppgick till 50,6 MSEK (28,8).
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Kassafléde och likvida medel

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under aret upp-
gick till -11,4 MSEK (-12,9), och kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -4,1 MSEK (-5,8). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 29,6 MSEK (23,2). Det
totala kassaflédet (den totala férandringen av likvida medel)
under aret uppgick till 14,1 MSEK (4,6). Det operativa kassa-
flodet uppgick till -15,5 MSEK (-18,7) under aret.

Moderbolag

For rakenskapséaret maj 2021-april 2022 uppgick moderbo-
lagets nettoomsattning till 2,5 MSEK (1,4), och de totala rorel-
seintékterna till 3,2 MSEK (1,6). Rorelseresultatet uppgick till
-2,2 MSEK (-1,1) och periodens resultat till -6,5 MSEK (-5,1).
Moderbolagets omsattning utgdrs av koncerninterna tjanster.

Sasongsvariationer

Energy Saves verksamhet och marknad &r paverkad av sé-
songsvariationer. Arets inledande kvartal &r i regel svagare an
resterande niomanadersperiod. De senaste arens utveckling
av bolagets produkterbjudande och utdkningen av antalet
malgrupper har minskat exponeringen for sésongsvariationer.
Aven méjligheten att erbjuda bade varme och kyla gor att
bolagets produkter efterfragas jamnare under aret.

Risk och osédkerhet

Energy Saves verksamhet paverkas av ett antal risker vars
effekter pa resultat och finansiell stélining kan kontrolleras i
varierande grad. Vid beddmning av bolagets framtida utveck-
ling &r det darfor viktigt att ta hansyn till dessa riskfaktorer.

Kommersiella risker

Det finns en risk att de strategiska satsningarna pa de kom-
mersiella affarsomradena och den gréna energiomstalliningen
férsenas. Byggbranschen ar en ganska konservativ bransch,
varfor detta potentiellt kan férsena kommersialiseringen.
Tillvaxten pa den europeiska marknaden &r beroende av
subventioner da den nuvarande alternativkostnadsnivan for
varmepumpar &r hdg i manga lander. Det finns en risk  att
alternativkostnaderna forblir hbga och att det darfor inte ar
ekonomiskt forsvarbart att investera i varmepumpar i dessa
lander.

Produktions- och distributionsrisker

Energy Save lagger ut produktionen pa sin kinesiska partner
Amitime. Dar finns en risk att produktionskvalitet, volym och
leveranstid inte uppfyller bolagets eller marknadens krav. Detta
kan resultera i uppskjuten eller installd forsaljning. Energy Save
arbetar aktivt med distributdrer 6ver hela varlden. Det gor att
Energy Save ar beroende av de nétverk och den forsaljnings-
utveckling som distributdrerna har. Merparten av avtalen med
distributorer ar péa ett ar och fornyas arligen om distributérerna
levererar p& mélen. Andringar i dessa avtal, eller om fram-
gangsrika distributorer valier att i stéllet samarbeta med en
konkurrent, kan skada foretagets position pa marknaden.
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Marknadsrisker

Varmepumpsmarknaden préglas av hard konkurrens inom
de olika segmenten. Den harda konkurrensen kan leda till en
prispress som kan skada en mindre aktér som Energy Save.
Dessutom kan marknaden prioritera en varmepumpsleveran-
t6r med ett bredare produktutbud.

Covid-19

Energy Save har, liksom resten av samhallet, paverkats av
Covid-19-pandemin. Framst har detta medfért problem med
komponentbrist, férseningar i leveranser samt 6kade frakt-
kostnader.

Situationen i Ukraina

Det &r i dagslaget svart att bedoma de langsiktiga konse-
kvenserna av den uppkomna situationen i Ukraina. Vi kan inte
utesluta paverkan pa exempelvis fraktmarknader och rava-
rumarknaden som ett resultat av sanktioner och kostnads-
dkningar for fossila branslen. Aven om vi inte har leverants-
rer eller kunder i Ryssland eller Ukraina, bér det allmanna
varldslaget tas i beaktande vid beddmning av de risker som
bolaget utsatts for.

Ytterligare information om bolagets risker finns i ES Energy
Save Holding AB (publ) noteringsmemorandum.
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Forandringar i eget kapital

Ovrigt Annat eget  Innehav utan
Foérandringar i eget kapital, tillskjutet kapital inkl. bestammande Summa eget
koncernen (TSEK) Aktiekapital kapital A&rets resultat kapital
Belopp vid arets ingang 12 087 32 091 -15 687 28 795
Forandring i koncernens struktur 0 0 -1 515 0
Nyemission 2 417 19 722 0 22 139
Omrakningsdifferens 0 0 -599 -599
Avrets forlust 0 0 1456 90
Belopp vid arets utgang 14 504 51 813 -16 345 50 425
Ovrigt bundet Ovrigt fritt Summa fritt
Férandringar i eget kapital (SEK) Aktiekapital eget kapital eget kapital Arets resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 12 087 0 32 004 25 965
Nyemission 2417 0 19722 25 847
Res. disp. enl. beslut av arsstamma 0 0 -6 039 0
Avrets forlust 0 0 0 -6 474
Belopp vid arets utgang 14 504 0 45 687 39213
Resultatdisposition (kronor)
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till &rsstammans forfogande star:
Balanserad vinst 45 686 863
Avrets forlust -6 473 814
39 213 049
Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfores 39 213 049
39 213 049

Betraffande bolagets resultat och stélining i 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrékningar med tillhérande noter.
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
Maj 2021 Maj 2020 Maj 2021 Maj 2020
(TSEK) Not - Apr 2022 - Apr 2021 - Apr 2022 - Apr 2021
Rorelsens intakter m m
Nettoomsattning 2 107 667 55 084 2458 1392
Aktiverat arbete f6r egen rakning 3730 3684 662 0
Ovriga rérelseintakter 3 021 472 51 181
114 419 59 240 3170 1573
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -81 171 -40 438 -307 0
Ovriga externa kostnader -14 676 -12 587 -2 031 -852
Personalkostnader 3 -14 670 -11 914 -2 992 -1 810
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3 096 -1 345 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
-113 613 -66 284 -5 330 -2 662
4
Roérelseresultat 806 -7 044 -2160 -1 089 g
s
Resultat fran finansiella poster §
Resultat fran andelar i koncernbolag 0 0 -7 828 -4 400 E
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 10 1 70 0 :%:
Rantekostnader och liknande resultatposter =727 -854 0 0 o
=717 -8583 -7 758 -4 400 g
&
Resultat efter finansiella poster 89 -7 897 -9 917 -5489 <
Resultat fran andelar i koncern och intresseféretag g
Nedskrivningar av andelar i dotterféretag -7 828 E
0 7 828 0 =
Bokslutsdispositioner §
Lamnade koncernbidrag -645 -550 5
Mottagna koncernbidrag 4089 0 z
3443 -550 E
w
Resultat fore skatt 89 -7 897 -6 474 -6 039 =
Skatt pa arets resultat 0 -45 0 0 %
(]
Periodens resultat 89 -7 942 -6 474 -6 039 E
Hanforligt il -
Moderforetagets aktiedgare 1 456 -7 245
Innehav utan bestammande inflytande -1 366 -697
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Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 4 21 849 20 873 662 0
arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken m m 5 1000 710 1000 710
22 849 21 583 1661 710
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 6 1723 2139 0 0
1723 2139 0 0
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 7 0 0 12 871 12 871
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag 8 78 78 0 0
Andra langfristiga fordringar 9 177 177 0 0
254 254 12 871 12 871
Summa anlaggningstillgangar 24 826 23 977 14 533 13 581
Omsittningstillgdngar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 28 606 17 847
Forskott till leverantorer 8 236 1081
36 842 18 929 0 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 20 024 3458 0 0
Fordringar till koncernféretag 0 0 25 336 24 397
Aktuell skattefordran 0 0 0 0
Ovriga fordringar 384 436 0 39
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 616 298 117 11
21024 4191 25453 24 447
Kassa och bank 20 952 6815 15 042 517
Summa omsiéttningstillgadngar 78 818 29935 40 495 24 964
SUMMA TILLGANGAR 103 644 53912 55 028 38 545

Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022 Koncernens och moderbolagets redovisning | 30



KONCERNEN MODERBOLAGET

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital 14 504 12 087
Ovrigt tillskjutet kapital 51 813 32 091
Annat eget kapital inklusive arets resultat -16 183 -15 687
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 50134 28 491
Innehav utan bestammande inflytande 499 304
Summa eget kapital koncernen 50 633 28 795

Eget kapital, moderbolag
Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 14 504 12 087
Summa bundet eget kapital 14 504 12 087
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 45 687 32 004
Arets resultat -6 474 -6 039
Summa fritt eget kapital 39 213 25 965
Summa eget kapital, moderbolag 53 717 38 052

Avséttningar

Garantier 200 200
Uppskjuten skatteskuld 0 0
Summa avsattningar 200 200 0

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 610 7180 0 0
Ovriga skulder 5684 5814
Summa langfristiga skulder 12294 12994 0

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 8 341 3 041

Skulder till kreditinstitut 5719 2 996

Forskott fran kunder 12 022 106

Leverantdrsskulder 11 365 2442 154 39
Aktuell skatteskuld 428 73 0 14
Ovriga skulder 265 1383 -342 142
Skulder till koncernforetag 0 0 909 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2377 1882 590 298
Summa kortfristiga skulder 40 516 11 923 1311 493
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103 644 53912 55028 38545
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2 806 -7 044 -2160 -1 089
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 2819 2282 -7 827 -4 400
Erhéllen ranta m m 10 1 70 0
Erlagd ranta =721 -854 0 0
Betald inkomstskatt 355 43 0 14
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3269 -5 572 -9917 -5475
fore forandringar av kassaflode
Kassafléde fran forandring av rérelsekapital
Minskning(+) /6kning (-) av varulager/pagaende arbete -18 995 -37683 0 0
Minskning(+) /6kning (-) av kundfordringar -15 484 -944 0 0
Minskning(+) /6kning (-) av fordringar -266 1320 -97 -15 261
Minskning(-) /6kning (+) av leverantérsskulder 20 837 -9 567 115 39
Minskning(-) /6kning (+) av kortfristiga skulder -752 5657 -207 440
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11 391 -12 869 -10 106 -20 257
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for forskning mm. 4 -3775 -3 684 -662 0
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. 5 -290 -440 -290 -440
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 6 0 -1 685 0 0
Forvarv av koncernforetag 7 0 0 0 -421
Ny utléning till utomstaende 9 0 -17 0 0
Aterbetalning av 1&n fran utomstéende 9 0 26 0 26
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -4 065 -5800 -952 -835
Finansieringsverksamheten
Periodens nyemission 22 139 21082 22 139 21082
Koncernbidrag 0 0 3443 -550
Upptagna langfristiga 1an 4 000 3587 0 0
Andring kortfristiga finansiella skulder 5300 -12 0 0
Amortering langfristiga lan -1 846 -1434 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 29 593 23 223 25 582 20532
Férandring av likvida medel 14 137 4554 14 525 -560
Likvida medel vid periodens bérjan 6 815 2 261 517 1077
Likvida medel vid periodens slut 20 952 6 815 15 042 517
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Noter

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning. Principerna &r oférandrade jamfort med
foregéende éar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas
inflyta.

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som er-
hallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar darfor
inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om erséattning-
en erhdlls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
l&mnade rabatter.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvar-
de med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuel-
la nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart ver tillgang-
arnas beddmda nyttjandeperiod férutom mark som inte
skrivs av. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag.
Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal &r
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgadngarna skrivs av linjart dver
tillgdngarnas beddémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprévas per varje balansdag. Pagéende projekt skrivs inte
av utan nedskrivningsprévas arligen. Foljande nyttjandeperi-
oder tilldmpas:

Antal &r
Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten och liknande arbeten 5
Koncessioner, patent, licenser,
varuméarken samt liknande réattigheter 5
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Aktivering av internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar

Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen
kostnadsfors néar de uppkommer. Samtliga utgifter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar foljande
forutsattningar ar uppfyllda; foretagets avsikt ar att fardig-
stélla den immateriella tillgdngen samt att anvanda eller sélja
den och foretaget har férutsattningar att anvanda eller sélja
tillgdngen, det &r tekniskt majligt for foretaget att fardigstalla
den immateriella tillgangen sé att den kan anvandas eller sél-
jas och det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller
sélja tillgangen, det ar sannolikt att den immateriella anlagg-
ningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar och foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berékna de
utgifter som &r hanforliga till tilgdngen under dess utveckling.
| anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkom-
na i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans med en
lamplig andel av relevanta omkostnader och I&nekostnader.

Varulager

Varulagret ar varderat till det 1agsta av anskaffningsvérdet,
beraknat enligt forst-in-forst-ut, och nettoforsaljiningsvarde.
Nettoforsaljningsvardet har berdknats till forsalj-
ningsvardet efter avdrag for beraknad forsalj-
ningskostnad, varmed hansyn har tagits till inkurans.

Inkomstskatt

Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande réakenskapsar
som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats.
Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Monetéra fordringar och skulder i utlandsk valuta har réknats
om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller
omrakning av monetéra poster redovisas i resultatrakningen
det rakenskapsar de uppkommer, antingen som en rorel-
sepost eller som en finansiell post utifran den underliggande
affarshandelsen.
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Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller
indirekt innehar mer &n 50 procent av rostetalet eller pa annat
séatt har ett bestammande inflytande. Bestdmmande infly-
tande innebar en ratt att utforma ett foretags finansiella och
operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rérelseforvary bygger pa enhetssynen. Det
innebéar att forvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt da
forvarvaren far bestdammande inflytande. Fran och med den-
na tidpunkt ses forvarvaren och den forvarvade enheten som
en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebar
vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt
intékter och kostnader medraknas i sin helhet aven for deléag-
da dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan
av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar
med tillagg av uppkomna och dvertagna skulder samt emit-
terade egetkapitalinstrument, utgifter som &ar direkt hanfér-
liga till rérelseforvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling. |
forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra
undantag, vid forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara
tillgdngar och vertagna skulder samt minoritetsintresse.

Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarv-
stidpunkten. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i
koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventu-
ell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.
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Intresseforetag
Aktieinnehav i intresseféretag, i vilka koncernen har lagst
20 procent och hogst 50 procent av résterna eller pa annat
satt har ett betydande inflytande ver den driftsmassiga och
finansiella styrningen, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebér att det i koncernen redovi-
sade vardet pa aktier i intresseféretag motsvaras av kon-
cernens andel i intresseféretagens egna kapital, eventuella
restvarden pa koncernmassiga 6ver- och undervéarden, inklu-
sive goodwill och negativ goodwill reducerat med eventuella
internvinster. | koncernens resultatrékning redovisas som "An-
del i intresseforetags resultat" koncernens andel i intresse-
foretagens resultat efter skatt justerat for eventuella avskriv-
ningar pa eller upplosningar av forvarvade Gver- respektive
undervarden, inklusive avskrivning p& goodwill/ upplésning
av negativ goodwill. Erhalina utdelningar fran intresseforetag
minskar redovisat varde. Vinstandelar upparbetade efter for-
varven av intresseféretagen som annu inte realiserats genom
utdelning, avséatts till kapitalandelsfonden.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Noter till resultatrakningen

KONCERNEN MODERBOLAGET
Maj 2021- Maj 2020 - Maj 2021- Maj 2020 -

Not 2 - Nettoomsattning Apr 2022 Apr 2021 Apr 2022 Apr 2021

Nettoomséttningen uppdelad pa geografiskt omrade

Sverige 8312 3701 2 458 1392

Ovriga Skandinavien 35 629 17 415 0 0

Ovriga Europa 63 726 33 968 0 0

107 667 55 084 0 0
KONCERNEN MODERBOLAGET
Maj 2021- Maj 2020 - Maj 2021- Maj 2020 -

Not 3 - Medelantalet anstallda Apr 2022 Apr 2021 Apr 2022 Apr 2021

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda

narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantalet anstéllda har varit 18,00 15,00 2,00 2,00 z
P
<
s
24
o
'
=

Noter till balansrakningen z
>
o)

KONCERNEN MODERBOLAGET i
-

Not 4 - Balanserade utgifter fér §

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 30april 2022  30april 2021 30 april 2022 30 april 2021 a
@

Ingédende anskaffningsvarde 21955 18 271 0 0 g

Inkdép 3775 3684 662 0 ﬁ
[72]

Férsaljningar/utrangeringar 0 0 0 0 g
=

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25730 21 955 662 0 =

Ingéende avskrivningar -1 082 -60 0 3
w

Arets avskrivningar -2 799 1022 0 E

Utgé@ende ackumulerade avskrivningar -3 881 -1 082 0 &
4
w

Utgaende redovisat varde 21 849 20 873 662 0 i
m
I
s
3

KONCERNEN MODERBOLAGET X
- . w

Not 5 — Koncessioner, patent, licenser, >

varumarken m m 30april 2022 30 april 2021 30 april 2022 30 april 2021 E
=
<

Ingédende anskaffningsvarde 710 270 710 270 E

Inkép 290 440 290 440 o
4

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1000 710 1000 710 g
w
-

Utgaende redovisat varde 1000 710 1000 710 =
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KONCERNEN MODERBOLAGET

Not 6 - Inventarier, verktyg och installationer 30april2022  30april 2021 30 april 2022 30 april 2021
Ingédende anskaffningsvéarde 2 959 824 0 0
Inkdp 0 1685 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -123 -305 0 0
Omklassificeringar 0 604 0 0
Omrékningsdifferens 0 151 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2836 2959 0 0
Ingéende avskrivningar -319 -8 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -477 175 0 0
Omklassificeringar 0 -604 0 0
Arets avskrivningar -293 -311 0 0
Omrakningsdifferens -24 -72 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden -1 113 -820 0 0
Utgéende redovisat varde 1723 2139 0 0
Not 7 - Andelar i koncernféretag 30 april 2022 30 april 2021 -
;
Moderbolaget §
Ingdende anskaffningsvarde 17 271 12 450 E
Inkop 7 827 4 821 §
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 25 098 17 271 ©
Ackumulerade nedskrivningar -4 400 0 E
Arets nedskrivningar -7 827 -4 400 §
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -12 227 -4 400 3
Utgaende redovisat varde 12 871 12 871 %
Koncernforetag Org. nr Sate Antal/Kap. andel  Redovisat varde 2
ES Heat Pumps AB 556784-6505 Alingsés, Sverige 100 % 6 602 g
ES Systems AB 556867-7874 Alingséas, Sverige 78 % 5643 ;
Hefos Sverige AB 556939-1310 Alingsas, Sverige 100 % 124 »
ES Nordic d.o.o 8512485000  Maribor, Slovenien 100 % 82 E
Energy Save AS 991 347 194 Hvalstad, Norge 100 % 421 %
m
12871 z
2
Dotterbolag till Hefos Sverige AB E

Hefos SP z.0.0 7773232845  Kamionki, Polen 92 % 10

10

INLEDNING STRATEGI
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Not 8 - Andelar i intresseféretag och gemensamt

styrda foretag 30 april 2022 30 april 2021
Koncernen
Ing&ende anskaffningsvarde 78 78
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 78 78
Utgaende redovisat varde 78 78
Intresseféretag Org. nr Sate Antal/Kap. andel  Redovisat varde
Amitime Europa BV 544 347 42 Burgerbrug, Nederlanderna 49 % 78
78
Not 9 - Andra langfristiga fordringar 30 april 2022 30 april 2021
Koncernen

Ingdende anskaffningsvarde 203 186
Nya lan 0 17
Amorteringar -26 -26
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 177 177

Utgéende redovisat varde 177 177 E

=

s

24

Moderbolaget 2

4

Ingéende anskaffningsvarde 0 26 o

24

Nya 1&n 0 0 3

Amorteringar 0 -26 o

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 0 0 '(n;:

o

o

Utgaende redovisat varde 0 0 =

o

4

[

w

[

[72]

w

>

Z

Not 10 - Upplysningar om aktiekapital Antal aktier Kvotvarde per aktie z

(]

w

Antal/varde vid arets ingang 4834 760 2,50 =

(2]

Antal/varde vid arets utgang 5801 710 2,50 IS

]

&
30 april 2022 30 april 2021

Ovanstaende aktieantal fordelar sig enligt féljande 5

()

A-aktier 1348 640 1348 640 E

B-aktier 4 453 070 3486 120 -
5801710 4834760

INLEDNING STRATEGI
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Ovriga noter

Not 11 - Disposition av vinst eller forlust

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till &rsstammans férfogande star:

Balanserad vinst 45 687
Avrets forlust -6 474
39 213
Styrelsen foreslar att i ny rakning éverfores 39 213
39 213
KONCERNEN MODERBOLAGET
Not 12 - Stallda sakerheter 30april2022  30april2021 30 april 2022 30 april 2021
Foretagsinteckningar 21 050 14 400 0 0 3
=
<
Summa stallda sakerheter 21 050 14 400 0 0 =
2
=
©
o
>
o)
KONCERNEN MODERBOLAGET @
-
Not 13 - Eventuelforpliktelser 30 april 2022 30 april 2021 30 april 2022 30 april 2021 &
o
o
<<
Borgensatagande 0 0 14 850 9100 x
o
Summa borgensatagande 0 0 14 850 9100 E
=
[72]
Varav till férman for koncernféretag 0 0 14 850 14 850 u
=
s
o
(]
w
2
Not 14 - Vasentliga handelser efter rdkenskapsarets slut g
4
w
Samarbetsavtal har ingatts med AQ Group i
Uppfoliningsorder fran Skanska Rakennuskone Oy i Finland I
Leverans av byggvarmemoduler till Universeums visualiseringslabb %
Godkand finansiering for byggnation av Smart Grid-anlaggning inom europeiska ERA-Net Smart Energy Systems g
Lansering av digitalt affarsomrade S
G
w
=
24
®
Not 15 - Transaktioner med narstaende g
=
[a]
Inga transaktioner har &gt rum mellan bolaget och nérstdende som vasentligen paverkat bolagets stéllning och resultat ;
Arsredovisning och koncernredovisning Energy Save Holding AB (publ) 2021/2022 Noter | 38



Rorelsens intdkter

Nettoomsattning

Bruttoresultat

Bruttomarginal rérelseintékter

Bruttomarginal nettoomséttning

Rorelseresultat (EBIT)

Roérelsemarginal
(EBIT-marginal)

EBITDA

EBITDA-marginal

Operativt kassaflode

Soliditet, %

Resultat per aktie fore
utspadning

Resultat per aktie efter
utspadning

Omesattning inklusive aktiverat arbete for egen
rékning samt dvriga rorelseintékter.

Forsaljningsintékter av varor och tjanster med
avdrag for lamnade rabatter, moms och annat skatt
som &r direkt knuten till omsattningen.

Resultat efter rérelseintékter och kostnad fér
handelsvaror.

Bruttoresultat i forhallande till rorelseintakter.

Bruttoresultat med avdrag for aktiverat arbete for
egen rékning samt vriga rorelseintékter i forhallan-
de till nettoomsattning.

Rdrelseresultat efter avskrivningar och nedskrivning-
ar av materiella anlaggningstillgéngar och immateri-
ella tillgangar.

Rorelseresultat i forhallande till rorelseintakter.

Rérelseresultat fére av- och nedskrivning av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

EBITDA i forhallande till rérelseintakter.

Kassaflode fran I6pande verksamheten och
investeringsverksamheten, exklusive forvarv och
avyttring av verksamheten.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar
(balansomslutning).

Periodens resultat genom antal utestdende aktier.

Periodens resultat genom genomsnittligt antal
utestéende aktier vid perioden slut med tillagg

for aktier som tillkommer om samtliga potentiella
aktier, som ger upphov till utsp&dning, konverteras
till aktier. Endast de optionsprogram vars emis-
sionskurs understiger periodens genomsnittliga
bdrskurs kan leda till en utspadningseffekt.
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Indikerar verksamhetens totala generering
av intakter.

Indikerar hur 1att verksamheten har for att
generera forsaljning.

Indikerar produktlénsamheten i
k&rnverksamheten.

Indikerar produktlénsamheten i
karnverksamheten.

Indikerar produktldnsamheten i
karnverksamheten.

Majliggor jamforelser av Ibnsamhet oavsett
kapitalstruktur eller skattesituation.

Mojliggor jamfdrelser av I6nsamhet oavsett
kapitalstruktur eller skattesituation.

Indikerar bolagets I6nsamhet i den opera-
tiva verksamheten oavsett kapitalstruktur,
och underlattar jamférbarheten med andra
bolag i samma bransch.

Indikerar bolagets I6nsamhet i den opera-
tiva verksamheten oavsett kapitalstruktur,
och underlattar jamférbarheten med andra
bolag i samma bransch.

Underlattar analys av kassaflddesgenere-
ring i den operativa verksamheten.

Beskriver foretagets Iangsiktiga betalnings-
formaga.

Underlattar analys av vardet péa foretagets
utestédende aktier.

Underlattar analys av vardet péa foretagets
utestaende aktier.
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Underskrifter

Alingsés den

Per Wassén Bo Westerberg
Styrelseordférande
Inge Olausson Christian Gulbrandsen

Fredrik Savenstrand

Min revisionsberéttelse har avlamnats den

Patrik Hogstrom
Auktoriserad revisor

VERKSAMHET ENERGY SAVE SOM INVESTERING RAPPORTER OVRIG INFORMATION

INLEDNING STRATEGI
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i ES Energy Save Holding AB (publ)
Org.nr. 5569117-1292

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen fér ES Energy Save Holding AB (publ) fér raken-
skapsaret 2021-05-01 — 2022-04-30. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar pa sidorna 24-40 i detta
dokument.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av mo-
derbolagets och koncernens finansiella stélining per den 30
april 2022 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisning-
ens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller resul-
tatrakningen och balansrékningen for moderbolaget och for
koncernen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar”. Jag &r oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackli-
ga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar
aven for den interna kontroll som den beddmer &r nddvandig
for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen f6r bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. Den
upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan péa-
verka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar
Mina mél &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
péa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsbe-
rattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet ar en
hoég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tilsammans rimligen kan forvantas péaverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professi-
onellt omddme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer jag riskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgérder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for mina uttalan-
den. Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter &r hdgre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

skaffar jag mig en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvan-
der antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en
slutsats, med grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nadgon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga
att fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste jag i revisions-
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berattelsen fasta uppmaérksamheten pa upplysningarna

i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sédana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden
gbra att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

utvarderar jag den évergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, daribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och héandelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

inhamtar jag tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett utta-
lande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for
styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen.
Jag ar ensam ansvarig fér mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra férfattningar

Uttalanden
Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har jag aven utfort en revision av styrelsens forvaltning
for ES Energy Save Holding AB (publ) for rakenskapsaret
2021-05-01 — 2022-04-30 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens leda-
moter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revi-
sorns ansvar”. Jag ar oberoende i férhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackli-
ga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
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gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bo-
lagets ekonomiska angelédgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om
nagon styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:
foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller for-
summelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenska-
perna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa min professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som
ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och over-
tradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation.
Jag gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r relevanta
for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust har jag granskat om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Alingséas den

Patrik Hogstrom
Auktoriserad revisor
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Adresser

ES Energy Save Holding AB (publ) Partner Fondkommission AB
Nitgatan 2 Lilla Nygatan 2
SE-441 38 Alingsas SE-411 04 Géteborg
Sverige Sverige
Tel. +46 (0)322-790 50 Tel. +46 (0)31-761 22 30
Fredrik Savenstrand
VD, ES Energy Save Holding AB (publ) Redeye
fs@energysave.se Méster Samuelsgatan 42
Box 7141
SE-103 87 Stockholm
Sverige

Tel. +46 (0)8 545 013 30

Finansiell kalender

Bolagsstamma 2022 18 augusti 2022
Delarsrapport Q1 2022/2023 16 september 2022
Delarsrapport Q2 2022/2023 16 december 2022

ES Energy Save Holding AB (publ) ar ett innovativt svenskt energiteknikbolag som
genom kostnadseffektiva och smarta luft/vatten-varmepumpssystem bidrar till den
hallbara energiomstallningen i Europa. Bolaget har levererat varmepumpar till Europa-
marknaden sedan 2009 och &r sedan 2020 noterat pa Spotlight Stock Market.
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RSM Géteborg
Bohusgatan 15
SE-411 39 Gdéteborg
Sverige

Tel. +46 (0)31 16 27 80

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Sverige

Tel. +46 (0)8-402 90 00
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